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1 ԲԱԺԻՆ  1. ԱՄՓՈՓԱԹԵՐԹ  

ԾԱՆՈՒՑՈՒՄ  ՆԵՐԴՐՈՂԻՆ  

Ամփոփաթերթը  պետք  է դիտվի ` որպես  Ծրագրային  Ազդագրի  ներածական  համառոտ  

նկարագրություն , և առաջարկվող  արժեթղթերում  ներդրում  անելու  վերաբերյալ  ներդրողի  

որոշումը  պետք  է հիմնված  լինի  ամբողջական  Ծրագրային  Ազդագրի  վրա :  

Ամփոփաթերթի  կազմման  համար  պատասխանատու  անձն  ամփոփաթերթում  

պարունակվող  տեղեկատվության  ոչ  ամբողջական  կամ  ապակողմնորոշիչ  լինելու  համար  (այդ  

թվում՝ թարգմանությանը  վերաբերող  մասով ) կրում  է քաղաքացիական  

պատասխանատվություն , եթե այն  ոչ  ամբողջական  կամ  ապակողմնորոշիչ  է Ծրագրային  

Ազդագրի  մյուս  մասերի  հետ  դիտարկելու  դեպքում :  

Ներդրողը  կարող  է ձեռք  բերել  Ծրագրային  Ազդագիրը  և վերջինի ն կից  ներկայացվող  

փաստաթղթերը  էլեկտրոնային  տարբերակով  www.cubeinvest.am  և www.mlfashion.am  կայքերից : 

1.1 Տեղեկատվություն  Թողարկողի  և նրա  գործունեության  վերաբերյալ  

1.1.1 Թողարկողի  տվյալները  և կապի  միջոցները  

Թողարկողի  լրիվ  ֆիրմային  անվանումն  է 

• Հայերեն ՝ «ՄԼ  ՖԵՇՆ » սահմանափակ  պատասխանատվությամբ  ընկերություն  

• Ռուսերեն ՝ Общество с Ограниченной Ответственностью «МЛ ФЭШН»  

• Անգլերեն ՝ «ML FASHION» limited liability company  

Թողարկողի  կարճ  ֆիրմային  անվանումն  է 

• Հայերեն ՝ «ՄԼ  ՖԵՇՆ » ՍՊԸ  

• Ռուսերեն ՝ ООО «МЛ ФЭШН»  

• Անգլերեն ՝ «ML FASHION» LLC  

Թողարկողի  փաստացի  հասցեն  է՝ ՀՀ , Մարզ  Կոտայք , համայնք  Նաիրի , Զովունի  4-

րդ  փողոց  120-2/1, 

Թողարկողի  պետական  գրանցման  համարն  է՝ 271.110.973610  

Թողարկողի  գրանցման  վայր ն է՝ ՀՀ , Մարզ  Կոտայք , համայնք  Նաիրի , Զովունի  4-րդ 

փողոց  120-2/1 

Կապի  միջոցներ ՝ Հեռ . +374 93 339911  

Էլ․ փոստ ` info@mlfashion.am  

Կայք ` www.mlfashion.am   

http://www.cubeinvest.am/
http://www.fstylegroup.com/
mailto:info@mlfashion.am
http://www.mlfashion.am/
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Պարտատոմսերին  առնչվող  հարցերի  դեպքում  ներդրողները  կարող  են դիմել  Թողարկողին  

(«ՄԼ  ՖԵՇՆ » ՍՊԸ , +374 43 000032 հեռախոսահամարով ) կամ  Տեղաբաշխողին  («Կուբ 

Ինվեսթ » ՓԲԸ ` +374 11 800810 հեռախոսահամարով )։ 

1.1.2 Թողար կողի  համառոտ  պատմությունը  և ռազմավարությունը  

«ՄԼ  ՖԵՇՆ » ՍՊԸ -ն (այսուհետ  Ընկերություն  կամ  Թողարկող ) գրանցվել  է Հայաստանի  

Հանրապետության  արդարադատության  նախարարության  իրավաբանական  անձանց  

պետական  ռեգիստրում  11․09 ․2017թ․-ին՝ նպատակ  ունենալով  հայկական  շուկան համալրել  

միջազգային  նորաձևության ճանաչված  ապրանքանիշ ներով  և ձևավորել  մանրածախ  առևտրի 

ժամանակակից , որակյալ  միջավայր։  Ընկերության  գործունեության  հիմքում  են ոճը , բարձր  

որակը  և հաճախորդակենտրոն  մոտեցումը , որոնք  հնարավորություն  են տալիս  ստեղծել  

վստահելի  և երկարաժամկետ  արժեք  հաճախորդների  համար։  

Ընկերությունը  գործունեություն է ծավալում  նորաձևության մանրածախ  ոլորտում , 

զբաղվում  է հագուստի  և աքսեսուարների  ներմուծմամբ  և վաճառքով՝  ներկայացնելով   

ճանաչված  ապրանքանիշ ներ։ Հանդիսանում  է հետևյալ  ապրանքանիշ ների  ներկայացուցիչը  

Հայաստանում՝  

Zarina  

Zarina  ապրանքանիշը  Հայաստան  է մուտք գործել  2018 թվականի  հունվարի  25-ին՝ 

բացելով  իր առաջին  մասնաճյուղը  «Երևան  Մոլ » առևտրի  կենտրոնում ։ 

Այսօր  Zarin a-ն նորաձևության առաջատար  ապրանքանիշ ներից  մեկն է Հայաստանում՝  

հաջողությամբ  համադրելով  ժամանակակից  միտումները , հարմարավետությունն  ու բարձր  

որակը։  Հավաքածուները  ներառում  են ինչպես  դասական , այնպես  էլ թրենդային  լուծումներ՝ 

նախատեսված  առօրյա  և հատուկ  առիթների  համար։  

Zarina  ապրանքանիշի  զարգացման  ընթացքում  գրանցվել  է կայուն աճ, ինչի արդյունքում  

ընդլայնվել  է Երևանում  և մարզերում  մասնաճյուղերի  ցանցը ։ 

Տարիների  ընթացքում ապրանքանիշը  գրանցել  է կայուն և դինամիկ  աճ՝ դառնալով  ոլորտի  

առաջատարներից  մեկը  Հայաստանում։  

2026 թվականի  դրությամբ՝ Zarina ապրանքանիշն  ունի 12 գործող  մասնաճյուղ , որոնցից  

9 -ը՝ Երևանում, 3-ը՝ մարզերում՝  Գյումրի , Վանաձոր , Էջմիածին  քաղաքներում։  

Punt Roma  

Punt Roma ապրանքանիշը  Հայաստան  է մուտք գործել  2025 թվականի  հունիսին՝  

բացելով  իր առաջին  մասնաճյուղը  Երևան  քաղաքի  Աբովյան  փողոցում։  
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Այն  իսպանական  կանացի  նորաձևության ճանաչված  ապրանքանիշ ներից  է, որը  հաջողությամբ  

համադրում  է եվրոպական  ոճը , բարձր  որակը  և մատչելիությունը։  Հավաքածուները  

նախատեսված  են տարբեր  սեգմենտի  կանանց  համար՝  առաջարկելով  հագուստի  բազմա ոճ 

տեսականի ։ 

Հայաստան յան  շուկա մուտք գործելուց  հետո  ապրանքանիշը  հաջողությամբ մեկնարկ ել 

է՝ արագ  ձևավորելով  հավատարիմ  հաճախորդների  բազա  և ընդլայնելով  ներկայությունը  

շուկայում։ 2025 թվականի ընթացքում  բացվել  է նաև տվյալ  ապրանքանիշի  երկրորդ  

մասնաճյուղը ։ 

Punt Roma  ապրանքանիշի  գծով  Ընկերությունը  շարունակում  է զարգացումը՝  նպատակ  

ունենալով  ընդլայնել  իր ներկայությունը  Հայաստանում  և տարածաշրջանում։  

Ընկերության  նպատակները  

Կարճաժամկետ  հատվածում  Ընկերությունը  նախատեսում  է՝ 

• Մուտք  գործել  վրաստան յան  շուկա՝ P unt Roma , Zarina  և Gerry Weber 

ապրանքանիշ ների  խանութներ բացելու  նպատակով , 

• Ընդլայնել  ապրանքատ եսական ին Հայաստանում՝  ներմուծելով  նաև Zarina  

տղամարդկանց  հագուստի  հավաքածուն ։ 

Զուգահեռաբար , միջնաժամկետ  և երկարաժամկետ  հատվածում  Ընկերությունը 

նախատեսում  է էապես  ընդլայնել  իր ապրանքանիշային  պորտֆելը  և մտադիր  է Հայաստանում  

ներկայացնել  UNIQLO, PRIMARK և C&A ապրանքանիշ ների  ապրանքատեսակները։  Նշված  

ապրանքանիշ ները  միջազգային  լայն  տարածում  ունեն և ներառ ում են հագուստի  շուկայի 

տարբեր  սեգմենտներ՝  առօրյա  հագուստ , fast fashion և ամբողջ  ընտանիքի  համար  

նախատեսված  տեսականի , ինչն Ընկե րությանը հնարավորություն  կտա  ձևավորել  ավելի  

բազմազան  ու մրցունակ  առաջարկ  և ընդլայնել  սպառողների  շրջանակը։   

Ընկերության  հիմնական  առաքելություն ն է հայկական  շուկան համալր ել միջազգային  

նորաձևության ճանաչված  ապրանքանիշ ներով  և ձևավորել  մանրածախ  առևտրի  արդիական , 

որակյալ  միջավայր ։ Ընկերության  գործունեության  հիմքում  են ոճը, բարձր  որակը  և 

հաճախորդակենտրոն  մոտեցումը , ինչը  հնարավորություն  է տալիս  ստեղծել  վստահելի  և 

երկարաժամկետ  արժեք  հաճախորդների  համար ։ 

1.1.3 Թողարկողի  կանոնադրական  կապիտալը  

Ընկերության  Կանոնադրական  կապիտալը  31.12.2025  թվականի  դրությամբ  կազմում  է 

61,540 ,136 ( վաթսունմեկ  միլիոն  հինգ  հարյուր  քառասուն  հազար  մեկ  հարյուր  երեսունվեց ) ՀՀ  

դրամ , որը  կազմում  է 61,540,136 ( վաթսունմեկ  միլիոն  հինգ  հարյուր քառասուն  հազար  մեկ 
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հարյուր  երեսունվեց ) ՀՀ  դրամ  անվանական  արժեքով  1 (մեկ) բաժնեմաս։  Ընկերության  միակ  

մասնակիցն  է Լիանա  Մարտիրոսյանը։  

1.1.4 Թողարկողի  կազմակերպական  կառուցվածքը  

Թողարկողի  ներքին  կազմակերպական  կառուցվածքը  ներկայացված  է Հավելված  4-ում։ 

Ընկերության  միակ  մասնակից ն է Լիանա  Մարտիրոսյանը , ով  ունի մասնակցություն  նաև 

հետևյալ  ընկերություններում ՝ ՄԱՌԼԻՆ  ՍՊԸ  (100%), ՄԵԼ  ԴԵԿՈՐ  ՍՊԸ  (50%), ԼԻՆՄԱՌ  ՍՊԸ  

(100%), ԼԻՆ  ՖԵՇՆ  ՍՊԸ  (100%):  

1.1.5 Թողարկողի  բիզնես  նկարագիրը  

Ընկերությունը  գործունեություն է ծավալում  նորաձևության մանրածախ  ոլորտում , 

զբաղվում  է հագուստի  և աքսեսուարների  ներմուծմամբ  և վաճառքով՝  ներկայացնելով  

ճանաչված  ապրանքանիշ ներ։  Ընկերությունը  ձևավորում  է ժամանակակից  մանրածախ  

վաճառքի  միջավայր ՝ համադրելով  միջազգային  ապրանքանիշ ներն  ու տեղական  շուկայի 

պահանջները։  

 ՄԼ  ՖԵՇՆ  ՍՊԸ -ն Zarina և Punt Roma  ապրանքանիշ ների  ներկայացուցիչ ն է 

Հայաստանում ` ապահովելով  լայն  տեսականի  տարբեր  ոճերի  և տարիքային  խմբերի  համար։  

Բացի  այդ , ընկերությունը  մշակում  և զարգացնում  է սեփական  վաճառքի  և սպասարկման  

մշակույթը՝ ապահովելով  հաճախորդակենտրոն  մոտեցում։  

Ընկերության  խանութները  տեղակայված  են Երևանի  խոշոր  առևտրային  

կենտրոններում  և Հայաստանի  մարզերում՝  ապահովելով  հասանելիություն  հաճախորդների  

լայն  բազայի  համար։  Գործունեության  ընթացքում  ընկերությունը  շեշտադրում  է որակը , 

նորաձևությունը և մատչելիությունը՝  միաժամանակ  զարգացնելով  ապրանքանիշ ի 

ճանաչելիությունն  ու հաճախորդների  հավատարմությունը։  

Ընկերությունը  նաև ներդնում  է նորարարական  լուծումներ՝ ներառյալ  օնլայն  

հարթակների  զարգացում ը, անհատական  ոճաբանական  խորհրդատվություն ը և 

հաճախորդների  հետ  երկարաժամկետ  հարաբերությունների  ձևավորումը։ 

Ակտիվների  որակը  

2025  թվականի  դեկտեմբերի  31-ի դրությամբ Թողարկողի  ընդհանուր  ակտիվների  

մեծությունը կազմել  է 1,175,992,000 (մեկ  միլիարդ  մեկ  հարյուր  յոթանասունհինգ  միլիոն  ինը 

հարյուր  իննսուներկու  հազար ) ՀՀ  դրամ։  Նույն  ժամանակաշրջանի  դրությամբ՝ կապիտալի  

համարժեքության  գործակիցը  (ընդհանուր  կապիտալի  հարաբերությունն  ընդհանուր  

ակտիվներին ) կազմել  է 5․23%: 

file://///192.168.9.2/Public/Underwriting/Natali%20Pharm/Ազդագիր%20123.docx%23_ՀԱՎԵԼՎԱԾ_4:_Թողարկողի
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1.2 Թողարկողի ն և պարտատոմսերին  առնչվող  ռիսկերը  

Նախքան  պարտատոմսեր  գնելու  որոշումն  ընդունելը  պոտենցիալ  ներդրողը , 

համադրելով  իր փորձը , պարտատեր  դառնալու  նպատակները , ֆինանսական  

հնարավորությունները , ռիսկի  ախորժակը  և ակնկալվող  եկամուտները , պետք  է հաշվի  առնի  

էական  ռիսկերը։  Ստորև  ներկայացված  են Թողարկողին  և պարտատոմսերին  առնչվող  էական  

ռիսկերը ` չբացառելով  այլ ռիսկերի  գոյությունը: Թողարկողին  առնչվող  ռիսկերի  մանրամասն  

նկարագիրը  ներկայացվում  է Ծրագրային  Ազդագրի  3-րդ  բաժնում։  

1.2.1 Թողարկողին  առնչվող  ռիսկերի  համառոտ  նկարագիրը  

Գործառնական  ռիսկ ․ Գործառնական  ռիսկ  կարող  է գոյանալ  անբավարար  կամ  սխալ  

ներքին  գործընթացների , մարդկային  գործոնի  և արտաքին  միջավայրի  ազդեցության  

հետևանքով ՝ Թողարկողի  բնականոն  գործունեության  կամ  համակարգերի  (օրինակ՝  

անվտանգության  համակարգեր , ենթակառուցվածք , տեխնիկա ) խափանման  դեպքում։  

Այսպիսի  իրավիճակները  կարող  են ունենալ  ուղղակի  կամ  անուղղակի  բացասական  

ազդեցություն  Թողարկողի  ֆինանսական  վիճակի  և հեղինակության  վրա :  

Օրենսդրական  դաշտի  փոփոխության  ռիսկ ․ Թողարկողն  իր գործունեությունը 

ծավալում  է օրենսդրորեն  կարգավորվող  շուկայում․ օրենսդրական  դաշտի  փոփոխությունները  

կարող  են ազդել  ինչպես  Թողարկողի  գործունեության , այնպես  էլ սպառման  շուկայում տիրող  

իրավիճակի  վրա , ինչը  կարող  է ենթադրել  ապագայում  լրացուցիչ  ծախսերի  առաջացում  կամ 

եկամուտ  բերող  գործունեության  ուղղությունների սահմանափակում , որոնք  կարող  են ազդել  

ապագայում  գոյացող  շահույթի և դրամական  հոսքերի  վրա : Քանի  որ Թողարկողի  հիմնական  

գործունեությունը հագուստի  և աքսեսուարների  ներմուծումն ու մանրածախ  վաճառք ն է, 

մաքսային  օրենսդրության  փոփոխությունը կարող  է ուղղակի  ազդեցություն  ունենալ  և 

առաջացնել  լրացուցիչ  ծախսեր  Թողարկողի  համար։   

Մակրոտնտեսական  ռիսկեր ․ Մակրոտնտեսական  իրավիճակի  վատթարացումը  

կարող  է հանգեցնել  համախառն  եկամուտների  և գնողունակության  անկման , որը  իր հերթին  

բացասաբար  կազդի  սպառման  ծավալների  վրա , ինչն  էլ  կարող  է հանգեցնել  Թողարկողի  

շահույթի և դրամական  հոսքերի  նվազման :   

Գնաճի  և  գնանկման  ռիսկ ․ Բարձր  գնաճը  կարող  է բարձրացնել  ներմուծվող  

ապրանքների  ինքնարժեքը  և նվազեցնել  սպառողների  իրական  եկամուտները։  Ընդ  որում, 

Թողարկողի  գործունեության  վրա  կարող  են բացասաբար  ազդել , ինչպես  արտաքին , այնպես  

էլ ներքին  շուկաների  գների  տատանումները։   
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Մրցակցային  դիրքի ռիսկ ․ Թողար կողը  գործունեություն է ծավալում 

ամենամրցակցային  շուկաներից  մեկում։ Ոլորտում  առկա  են բազմաթիվ  մատակարարներ , 

բազմազան  առաջարկներով  և տեսականիով։  Մրցակցության  բարձր  մակարդակին  նպաստում  

են նաև շուկայի փոքր  լինելը  և բազմաթիվ  առցանց  հարթակների  առկայությունը։   

Արտարժութային  ռիսկ ․ Հաշվի  առնելով , որ Թողարկող ն ապրանքներ  ձեռք  է բերում 

արտերկրից , արտարժույթային  շուկայում փոխարժեքի  էական  տատանում ներն ուղղակի  

ազդեցություն  կարող  են ունենալ Թողարկողի  ֆինանսական  վիճակի  վրա։   

1.2.2 Պարտատոմսերին  առնչվող  ռիսկերի  համառոտ  նկարագիր  

Տոկոսադրույքի  ռիսկ ․ Տնտեսությունում  տոկոսադրույքների  փոփոխությունը կարող  է 

հանգեցնել  ներդրողների  կողմից  Թողարկողի  պարտատոմսերի  նկատմամբ  

եկամտաբերության  ցուցանիշի  վերանայման : Ընդ  որում, այլ հավասար  պայմաններում , 

երկրորդային  շուկայում պարտատոմսերի  գները  հակադարձ  կախվածության  մեջ են գտնվում  

տոկոսադրույքների  մակարդակի ց։ Այսինքն՝  տոկոսադրույքների  բարձրացումը  այլ հավասար  

պայմաններում  հանգեցնում  է պարտատոմսերի  գնի  անկմանը  և հակառակը :  

Շուկայական  ռիսկ ․ Երկրորդային  շուկայում Թողարկողի  պարտատոմսերի  գինը  և 

դրանց  նկատմամբ  պահանջարկը  կարող  են նվազել ՝ պայմանավորված  ներքին  կամ  

միջազգային  տնտեսությունում տնտեսական  ընթացիկ  ցուցանիշներով  և դրանց  

փոփոխություններով : Ներդրողը  պետք  է հաշվի  առնի, որ արժեթղթերի  գները  շուկայում կարող  

են ժաման ակի  ընթացքում իջնել  կամ  բարձրանալ :  

Վերաներդրման  ռիսկ ․ Բոլոր  այն ներդրողներ ը, ովքեր  Թողարկողի  պարտատոմսերը  

ձեռք  կբերեն  մինչև մարումը  պահելու  և ձեռքբերման  գործարքով  սահմանված  մինչև մարումը  

եկամտաբերություն ը ստանալու  համար , պետք  է նկատի  ունենան , որ իրենք  են կրելու 

վերաներդրման  ռիսկը , որը  պայմանավորված  է Թողարկողի  պարտատոմսերից  պարբերաբար  

ստացվող  արժեկտրոնային  եկամուտների  առնվազն  համարժեք  եկամտաբերությամբ  

(ձեռքբերման  գործարքով  սահմանված  մինչև մարումը  եկամտաբերությամբ ) ներդրում  

կատարելու  հնարավորության  բացակայությամբ : 

Վարկային /դեֆոլտի  ռիսկ ․ Ներդրողները  Թողարկողի  պարտատոմսեր  ձեռք  բերելիս  

իրենց  վրա  են վերցնում  Թողարկողի  վարկային  ռիսկը , որը  կապված  է ապագայում  Թողարկողի  

ֆինանսական  վիճակի  հնարավոր  վատթարացման , արժեկտրոնային  վճարումներ  

իրականացնելու  կամ պարտատոմսերն  իրենց  անվանական  արժեքով  մարման  

անհնարինության  և հավանական  սնանկացման  հետ :  
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Արտարժութային  ռիսկ ․ Թողարկվող  պարտատոմսերն  արտահայտված  են ՀՀ  դրամով , 

հետևաբար  ներդրումները  և ներդրումների  հետ  ստացումը  (պարտատոմսերի  ձեռք  

բերման /մարման  դիմաց  ստացվող  գումարներ ) իրականացվելու  են ՀՀ  դրամով : Այս իմաստով  

արտարժույթային  ռիսկն  առկա  է միայն  այն  ներդրողների  մոտ , ովքեր  իրենց  դրամական  

միջոցները  Թողարկողի  պարտատոմսերում  ներդնելու  նպատակով  պետք  է փոխարկեն  այլ 

արժույթներից  ՀՀ  դրամի : 

Իրացվելիության  ռիսկ ․ Թողարկողը  չի կարող  երաշխավորել , որ պարտատոմսերի  

շրջանառության  ողջ ժամկետի  ընթացքում ներդրողները  ցանկացած  պահի  կարող  են իրացնել  

կամ  ձեռք  բերել  պարտատոմսերը  երկրորդային  (կարգավորվող ) շուկայում իրենց  համար  

տնտեսապես  շահավետ  գնով  և/կամ  ծավալով :  

Գնաճի  կամ  գնողունակության  ռիսկ ․ ՀՀ -ում գնաճի  առկայության  պարագայում , 

Թողարկողի  կողմից  իր պարտատոմսերի  դիմաց  առաջարկվող  անվանական  արժեկտրոնային  

եկամտաբերությունը  գնահատելիս  ներդրողները  պետք  է հաշվի  առնեն , որ իրական  

եկամտաբերությունը  կարող  է լինել  անվանական  արժեկտրոնային  եկամտաբերությունից  ցածր: 

1.3 Թողարկողի  տնտեսական  գործունեության  զարգացման  և ֆինանսական  

վիճակի  փոփոխության  միտումները  

Ընկերության  գործունեությունը մշտապես  գտնվում  է միակ  Մասնակ ցի/Տնօրենի  և 

Խորհրդի  ուշադրության ներքո ։ Այն  իրականացվում  է համաձայն  որդեգրած  ռազմավարական  

զարգացման  ծրագրի , ինչը  հնարավորություն  է տալիս  անընդհատ  հետևել  շուկայի 

զարգացումներին՝  ներգրավելով  և համագործակցելով  լավագույն  մասնագետների  և 

ընկերությունների  հետ : Ընկերությունը  լավագույն  ջանքերով  փորձում  է սպառողներին  

ներկայացնել  որակյալ  ապրանքատեսակներ՝  համադրելով  առևտրի  համար  ամենահարմար  

պայմանների  հետ։    

Միաժամանակ , Ընկերությունը  զարգացման  կարևոր  ուղղություն է համարում  վաճառքի  

թվայնացումը  և բազմաալիքային  ներկայության  ձևավորումը , ակտիվ  քայլեր  է ձեռնարկում՝  իր 

ապրանքները  օնլայն  հարթակներում  հասանելի  դարձնելու  ուղղությամբ։  Այդ  նպատակով  

Ընկերությունը  նախատեսում  է զարգացնել  վաճառքներն  ինչպես  սեփական  կայքի  միջոցով , 

այնպես  էլ buy.am և Bidygo հարթակներում՝  ընդլայնելով  հաճախորդների  հասանելիությունը  և 

հարմարավետությունը։  

2025 թվականի  արդյունքներով ՝ 2024 թվականի  համեմատ  Ընկերության  ակտիվներ ն 

աճել  են 9․3%-ով  և կազմել  1,175,992,000 ( մեկ  միլիարդ  մեկ  հարյուր  յոթանասունհինգ  միլիոն  

ինը  հարյուր  իննսուներկու  հազար ) ՀՀ  դրամ ։  
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Ծրագրային  Ազդագրի  գրանցման  ներկայացմանը  նախորդող  12 ամսվա ընթացքում 

Թողարկողի  ներգրավվածությամբ  առկա  չեն  դատական , արբիտրաժային  և (կամ) վարչական  

իրավական  վարույթներ  (ներառյալ  այն  վարույթները , որոնք  սկսվել  կամ  սպասվում  են և որոնց  

մասին  Թողարկողը  տեղյակ  է), որոնք  թողարկողի  ֆինանսական  վիճակի  կամ  

շահութաբերության  վրա  կարող  են ունենալ  կամ  ունեցել  են էական  ազդեցություն:  

Պարտատոմսեր ի թողարկումից  ներգրավվող  միջոցները  նախատեսվում  է ուղղել նոր 

ապրանքանիշ ների  ապրանքատեսակների  ներմուծմանը , արդեն  ներմուծվող  Zarina և Punt 

Roma ապրանքանիշների  զարգացմանն  ու խանութների  ցանցի  ընդլայնմանը , ինչպես  նաև 

Վրաստանի  շուկա մուտք գործելու  ծրագրի  իրականացմանը։  

Ընկերության  կողմից  պարտատոմսերի  թողարկումը  դիտարկվում  է ոչ միայն  որպես  

ֆինանսավորման  աղբյուր , այլև որպես  ընկերության  աճի հաջորդ  փուլը ապահովող  

ներդրումային  գործիք ։ 

1.4 Թողարկողի  աուդիտն  իրականացնող  անձինք  և խորհրդատուներ  

Թողարկողի  2023 -202 5 թվականների  ֆինանսական  գործունեության  աուդիտն  

իրականացրել  է ԷՖ  ԷՍ ՓԻ  Ըդվայս  ՍՊԸ -ն։ Աուդիտորի  գործունեության հասցեն  է՝ (գտնվելու  

վայրը ) Վարդանանց  փակուղի  8, 2 -րդ  նրբանցք , էլ. փոստ ` info@fsp.am , պաշտոնական  

ինտերնետային  կայքը՝ www.fsp.am։ 

ԷՖ  ԷՍ ՓԻ  Ըդվայս  ՍՊԸ -ն աուդիտորական , հարկային  և ֆինանսական  

խորհրդատվական  ծառայություններ մատուցող  ընկերություն է, որում ներգրավված  են 

փորձառու  աուդիտորներ  և խորհրդատուներ : 

ԷՖ  ԷՍ ՓԻ  Ըդվայս  ՍՊԸ -ն անդամակցում  է Հայաստանի  աուդիտորների  և փորձագետ  

հաշվապահների  պալատին։  

Թողարկման  գլխավոր  տեղաբաշխողն  է «Կուբ Ինվեսթ » ՓԲԸ -ն (ՀՀ , ք. Երևան , 0010, Վ ․ 

Սարգսյան  10, հեռ .՝ +374 11 800810, կայք՝  http://www.cubeinvest.am): Կազմակերպության  

Գլխավոր  տնօրեն -Տնօրինության  նախագահն  է Միքայել  Մարգարյանը։  

Պատմական  ֆինանսական  ժամանակաշրջանի  անկախ  աուդիտորական  

եզրակացությունները  ներկայացված  են Հավելված  6 -ում:  

1.5 Թողարկողի  կառավարման  մարմնի  անդամները , խոշոր  մասնակիցներ  

Ընկերության  կառավարման  մարմիններն  են Ընկերության  Մասնակիցների  ընդհանուր  

ժողովը , Խորհուրդը  և գործադիր  մարմինը՝  Տնօրենը։  Ընկերության  կառավարման  բարձրագույն  

մարմինը  Ընկերության  մասնակիցների  ընդհանուր  ժողովն  է։ 

mailto:info@fsp.am
http://www.fsp.am/
http://www.cubeinvest.am/


15 

 

1.5.1 Թողարկողի  մասնակիցները  

Թողարկողի  միակ  մասնակիցն  է Լիանա  Մարտիրոսյանը։  

1.5.2  1.5.2 Թողարկողի  Խորհուրդ  

Անուն , Ազգանուն  Պաշտոն  Փորձառություն  

Եղիշե  Դանիելյան  Խորհրդի  նախագահ  Ավելի  քան  19 տարի  

Լիանա  Մարտիրոսյան  Խորհրդի  անդամ  Ավելի  քան  26 տարի  

Լուսինե  Չիբուխչյան  Խորհրդի  անդամ  Ավելի  քան  15 տարի  

1.5.3  Թողարկողի  ղեկավարներ  

Անուն , Ազգանուն  Պաշտոն  Փորձառություն  

Լիանա  Մարտիրոսյան  Հիմնադիր  տնօրեն  Ավելի  քան  26 տարի  

Հայկուհի  Նարիմանյան  Գլխավոր  հաշվապահ  Ավելի  քան  14 տարի  

1.5.4  Աշխատակիցներ  

Թողարկողի  աշխատակիցների  թիվը 2025  թվական ի դեկտեմբերի  31-ի դրությամբ  

կազմում  է 121 մարդ։  

1.6 Առաջարկվող  պարտատոմսերի  հիմնական  վիճակագրական  տվյալները  

Թողարկվող  պարտատոմսերը  անվանական  են, ոչ փաստաթղթային , անբաժանելի  են և 

փոխարկելի  չեն։  

Պարտատոմսերի  դիմաց  տոկոսային  եկամուտը  վճարվելու  է արժեկտրոնների  տեսքով։  

Պարտատոմսերի  թողարկման  (առաջարկի ) ընդհանուր  ծավալը  կազմում  է 500 ,000 ,000 

(հինգ  հարյուր  միլիոն ) ՀՀ  դրամ։   

Թողարկման  արժույթը ՀՀ  դրամ ն է։ Պարտատոմսերը  տեղաբաշխվելու  և մարվելու  են ՀՀ  

դրամով։  Պ արտատոմսերի  դիմաց  արժեկտրոնային  վճարումները  կատարվում  են ՀՀ  դրամով։   

Տեղաբաշխվող  պարտատոմսերի  քանակը  որոշվելու  է Թողարկման  ծավալին  ու 

անվանական  արժեքին  համապատասխան։  

Մեկ  պարտատոմսի  անվանական  արժեքը  կազմում  է 100,000 ( մեկ  հարյուր  հազար ) ՀՀ  

դրամ։   

Պարտատոմսերի  մարման  օրը ենթակա  է որոշման  Թողարկողի  կողմից  պարտատոմսերի  

տեղաբաշխման  սկիզբը  որոշող  ամսաթվից  առնվազն  5 ( հինգ ) աշխատանքային  օր առաջ։  

Պարտատոմսերի  տարեկան  արժեկտրոնի  մեծությունը և արժեկտրոնային  եկամուտների  

վճարման  պարբերականությունը  ենթակա  է որոշման  Թողարկողի  կողմից  պարտատոմսերի  

տեղաբաշխման  սկիզբը  որոշող  ամսաթվից  առնվազն  5 ( հինգ ) աշխատանքային  օր առաջ։  
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1.7 Պարտատոմսերի  առաջարկի  համակողմանի  նկարագիրը  

Թողարկվող  պարտատոմսերի  բաժանորդագրություն  չի իրականացվելու , 

տեղաբաշխում ն իրականացվելու  է արտաբորսայական  եղանակով ՝ ուղղակի  վաճառքների  

միջոցով։  

Պարտատոմսերի  տեղաբաշխումը  սկսելու  և ավարտվելու  օրը, ձեռքբերման  գործընթացի  

մանրամասները  և վաճառքի  պայմանները  ենթակա  են որոշման  Թողարկողի  կողմից  

պարտատոմսերի  տեղաբաշխման  սկիզբը  որոշող  ամսաթվից  առնվազն  5 ( հինգ ) 

աշխատանքային  օր առաջ։  

Պարատատոմսերի  առաջարկի  և դրանց  առևտրին  թույլտվության համակողմանի  

նկարագր ին ներդրողը  կարող  է ծանոթանալ  սույն Ծրագրային  Ազդագրի  Բաժին  2-ում։ 

1.8 Վերջնական  պայմանների  հրապարակման  ձևը 

Պ արտատոմսերի  թողարկման  վերջնական  պայմանները  ենթակա  են որոշման  

Թողարկողի  կողմից  պարտատոմսերի  տեղաբաշխման  սկիզբը  որոշող  ամսաթվից  առնվազն  5 

(հինգ ) աշխատանքային  օր առաջ։  

Պարտատոմսերի  յուրաքանչյուր  թողարկման  համար  կազմվող  թողարկման  վերջնական  

պայմանները  ՀՀ  կենտրոնական  բանկ  (այսուհետ՝  ՀՀ  ԿԲ ) են ներկայացվում  և հրապարակվում  

հրապարակային  տեղաբաշխումը  սկսելուց  առնվազն  2 ( երկու) աշխատանքային  օր առաջ։  

Պարտատոմսերի  յուրաքանչյուր  թողարկման  վերջնական  պայմաններ ն առնվազն  

հրապարակելու  է Թողարկողի  և Տեղաբաշխողի  ինտերնետային  կայքերում։  

1.9 Ամփոփ  ֆինանսական  տվյալներ  

Ֆինանսական  արդյունքների  մասին  ամփոփ  հաշվետվություն   (աուդիտ  անցած ) 

հազար  ՀՀ  դրամ  

Ցուցանիշի  անվանումը  2025 թ․ 2024 թ․ 2023 թ․ 

Արտադրանքի , ապրանքների , աշխատանքների , 

ծառայությունների  իրացումից  հասույթ 

2,091,381  1,692,753  1,320,608  

Իրացված  արտադրանքի , ապրանքների , 

աշխատանքների , ծառայությունների  ինքնարժեք  

(1,128,762)  (794,396)  (595,052)  

Համախառն  շահույթ  (վնաս ) 962,619  898,357  725,556  

Իրացման  ծախսեր  (558,938)  (461,916)  (351,024)  

Վարչական  ծախսեր  (197,586)  (155,091)  (114,375) 

Արտադրանքի , ապրանքների , աշխատանքների , 

ծառայությունների  իրացումից  շահույթ  (վնաս ) 

206,095  281,350  260,157  

Գործառնական  այլ եկամուտներ  5,491  11,370 1,789  

Գործառնական  այլ ծախսեր  (24,085)  (19,178)  (9,223)  

Գործառնական  շահույթ  (վնաս ) 187,501  273,542  252,723  
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Ֆինանսական  ծախսեր  (80,790)  (70,783)  (64,821)  

Բաժնեմասնակցության  մեթոդով  հաշվառվող  

ներդրումների  գծով  շահույթ (վնաս ) 

- - - 

Ընդհատվող  գործառնությանը  վերագրելի  

ակտիվների  վաճառքներից  և 

պարտավորությունների  մարումներից  շահույթ 

(վնաս ) 

- - - 

Այլ  ոչ գործառնական  շահույթ (վնաս ) (11,031) 7,790  6,822  

Սովորական  գործունեությունից  շահույթ  (վնաս ) 95,680  210,549  194,724  

Արտասովոր  դեպքերից  շահույթ (վնաս ) - - - 

Զուտ  շահույթ  (վնաս ) նախքան  շահութահարկի  

գծով  ծախսի  նվազեցումը  

95,680  210,549  194,724  

Շահութահարկի  գծով  ծախս  (փոխհատուցում ) (19,780)  (45,831)  (34,551)  

Զուտ  շահույթ  (վնաս ) շահութահարկի  գծով  

ծախսի  նվազեցումից  հետո
 75,900  164,718  160,173  

Ամփոփ  հաշվապահական  հաշվեկշիռ   (աուդիտ  անցած ) 

հազար  ՀՀ  դրամ  

Ցուցանիշի  անվանումը  2025 թ․ 2024 թ․ 2023 թ․ 

Հիմնական  միջոցներ  199,752  175,494  99,502  

Անավարտ  ոչ ընթացիկ  նյութական  ակտիվներ  - - - 

Ոչ  նյութական  ակտիվներ  2,273  1,641 538  

Բաժնեմասնակցության  մեթոդով  հաշվառվող  

ներդրումներ  

- - - 

Այլ  ոչ ընթացիկ  ֆինանսական  ակտիվներ  - - - 

Օգտագործման  իրավունքի  ձևով ակտիվներ  529,113  549,307  408,080  

Այլ  ոչ ընթացիկ  ակտիվներ  12,844  8,965  12,156 

Ընդամենը  ոչ ընթացիկ  ակտիվներ  743,982  735,407  520,276  

Պաշարներ  290,090  159,659  120,164  

Տրված  ընթացիկ  կանխավճարներ  37,851  7,465  44,917  

Դեբիտորական  պարտքեր  վաճառքների  գծով   - - - 

Այլ  դեբիտորական  պարտքեր   28,470  284  - 

Ընթացիկ  ֆինանսական  ներդրումներ  - - - 

Դրամական  միջոցներ  և դրանց  

համարժեքներ   

51,976  26,329  30,545  

Այլ  ընթացիկ  ակտիվներ   23,623  146,786  10,541 

Ընդամենը  ընթացիկ  ակտիվներ  432,010  340,523  206,167  

Ընդամենը  ակտիվներ  1,175,992  1,075,930  726,443  

Կանոնադրական  (բաժնեհավաք ) կապիտալի  

զուտ գումար  

61,540  48,855  48,855  

Էմիսիոն  եկամուտ  - - - 

Կուտակված  շահույթ/վնաս  - 164,718  - 



18 

 

Պահուստային  կապիտալ  - - - 

Սեփական  կապիտալի  այլ  տարրեր  - - - 

Ընդամենը  սեփական  կապիտալ  61,540  213,573  48,855  

Երկարաժամկետ  բանկային  վարկեր  և 

փոխառություններ  

118,813 86,634  61,030  

Վարձակալության  գծով  պարտավորություն * 351,673  376,069  328,634  

Այլ  ոչ ընթացիկ  պարտավորություններ  - - - 

Ընդամենը  ոչ ընթացիկ  

պարտավորություններ  

470,486  462,703
 

389,664
 

Կարճաժամկետ  բանկային  վարկեր  և 

փոխառություններ  

103,524  77,829  63,190  

Կրեդիտորական  պարտքեր  գնումների  գծով  312,383  92,202  60,824  

Ստացված  ընթացիկ  կանխավճարներ  - - - 

Այլ  կրեդիտորական  պարտքեր  - - - 

Վարձակալության  գծով  պարտավորություն * 226,418  207,025  137,817 

Այլ  ընթացիկ  պարտավորություններ  1,641 22,598  26,093  

Ընդամենը  ընթացիկ  պարտավորություններ  643,966  399,654  287,924  

Ընդամենը  պարտավորություններ  1,114,452  862,357  677,588  

Ընդամենը  սեփական  կապիտալ  և  

պարտավորություններ  

1,175,992  1,075,930  726,443  

Դրամական  միջոցների  հոսքերի  մասին  ամփոփ  տվյալներ   (աուդիտ  անցած ) 

հազար  ՀՀ  դրամ  

Ցուցանիշի  անվանումը  2025 թ․ 2024 թ․ 2023 թ․ 

Դրամական  միջոցների  մնացորդը  հաշվետու  

ժամանակաշրջանի  սկզբին  

26,329  30,545  73,645  

Գործառնական  գործունեությունից  դրամական  

միջոցների  զուտ հոսքեր  

340,047  335,034  298,419  

Ներդրումային  գործունեությունից  դրամական  

միջոցների  զուտ հոսքեր  

(74,732)  (240,122)  (75,128)  

Ֆինանսական  գործունեությունից  դրամական  

միջոցների  զուտ հոսքեր  

(239,543)  (99,574)  (266,101)  

Արտարժույթի  փոխարժեքի  ազդեցությունը  

դրամական  միջոցների  վրա  

(125) 446  (290)  

Դրամական  միջոցների  մնացորդը  հաշվետու  

ժամանակաշրջանի  վերջին  

51,976  26,329  30,545  

 
* Համաձայն  հաշվապահական  հաշվառման  միջազգային  ստանդարտների  պահանջի՝  վարձակալության  

պայմանագրերով  նախատեսված  վարձավճարները  հաշվեկշռում  ճանաչվում  են որպես  պարտավորություն , իսկ  

ակտիվներում՝  որպես  վարձակալված  տարածքների  օգտագործման  իրավունքի  ձևով ակտիվներ։  
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Ամփոփ  ֆինանսական  գործակիցներ  (աուդիտ  չանցած ) 

Ցուցանիշի  անվանումը  2025 թ․ 2024 թ․ 2023 թ․ 

Զուտ շահույթը մեկ  բաժնետոմսի  հաշվով  (EPS)  75,900  164,718  160,173  

Սեփական  կապիտալի  շահութաբերություն 

(ROE)  55.18%  125.53%  210.94%  

Ակտիվների  շահութաբերություն (ROA ) 6.74%  18.28%  21.63%  

Զուտ շահույթի մարժա  (NPM) 3.63%  9.73%  12.13% 

Կապիտալի  համարժեքության  գործակից  0.052  0.199  0.067  

Ֆինանսական  կախվածության  գործակից  18.11 4.04  13.87  

Բացարձակ  իրացվելության  գործակից  0.08  0.07  0.11 

Ընթացիկ  իրացվելության  գործակից  0.14  0.08  0.26  

Ընդհանուր  իրացվելության  գործակից  0.67  0.85  0.72  

Դեբիտորական  պարտքերի  շրջանառելիության  

գործակից  - - - 

Դեբիտորական  պարտքերի  շրջապտույտի  

տևողությունն օրերով  - - - 

Պաշարների  շրջանառելիության  գործակից  3.89  4.98  4.95  

Պաշարների  շրջապտույտի  տևողությունն 

օրերով  93.80  73.36  73.71 

Կրեդիտորական  պարտքերի  շրջանառելիության  

գործակից  3.61  8.62  9.78  

Կրեդիտորական  պարտքերի  շրջապտույտի  

տևողությունն օրերով  101.01 42.36  37.31  

Ֆինանսական  գործակիցների  հաշվարկման  բանաձևերը  ներկայացված  են Հավելված  3-ում։  

ԾԱՆՈՒՑՈՒՄ  ՆԵՐԴՐՈՂԻՆ  

ԱՄՓՈՓՈԹԵՐԹԸ  ՊԵՏՔ  Է ԴԻՏՎԻ  ՈՐՊԵՍ  ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ  ԱԶԴԱԳՐԻ  ՆԵՐԱԾԱԿԱՆ  

ՀԱՄԱՌՈՏ  ՆԿԱՐԱԳՐՈՒԹՅՈՒՆ։  

ԱՌԱՋԱՐԿՎՈՂ  ԱՐԺԵԹՂԹԵՐՈՒՄ  ՆԵՐԴՐՈՒՄ  ԱՆԵԼՈՒ  ՎԵՐԱԲԵՐՅԱԼ  

ՆԵՐԴՐՈՂԻ  ՈՐՈՇՈՒՄԸ  ՊԵՏՔ  Է ՀԻՄՆԱՎԱԾ  ԼԻՆԻ  ԱՄԲՈՂՋԱԿԱՆ  ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ  

ԱԶԴԱԳՐԻ  ՎՐԱ։  

ԱՄՓՈՓԱԹԵՐԹԻ  ԿԱԶՄՄԱՆ  ՀԱՄԱՐ  ՊԱՏԱՍԽԱՆԱՏՈՒ  ԱՆՁՆ  

ԱՄՓՈՓԱԹԵՐԹՈՒՄ  ՊԱՐՈՒՆԱԿՈՂ  ՏԵՂԵԿԱՏՎՈՒԹՅԱՆ  ՈՉ  ԱՄԲՈՂՋԱԿԱՆ  ԿԱՄ  

ԱՊԱԿՈՂՄՆՈՐՈՇԻՉ  ԼԻՆԵԼՈՒ  ՀԱՄԱՐ  (ԱՅԴ  ԹՎՈՒՄ՝  ԹԱՐԳՄԱՆՈՒԹՅԱՆԸ  

ՎԵՐԱԲԵՐՈՂ  ՄԱՍՈՎ ) ԿՐՈՒՄ  Է ՔԱՂԱՔԱՑԻԱԿԱՆ  ՊԱՏԱՍԽԱՆԱՏՎՈՒԹՅՈՒՆ , 

ԵԹԵ  ԱՅՆ  ՈՉ  ԱՄԲՈՂՋԱԿԱՆ  ԿԱՄ  ԱՊԱԿՈՂՄՆՈՐՈՇԻՉ  Է ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ  ԶԱԴԱԳՐԻ  

ՄՅՈՒՍ  ՄԱՍԵՐԻ  ՀԵՏ  ԴԻՏԱՐԿԵԼՈՒ  ԴԵՊՔՈՒՄ։   
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2 Բաժին  2․ Պարտատոմսերի  մասին  տեղեկատվություն  

2.1 Ռիսկային  գործոններ  

Պարտատոմսերում  ներդրումները  կապված  են որոշակի  հավանական  ռիսկերի  հետ , 

ուստի  ներդրում  կատարելու  վերաբերյալ  որոշում  ընդունելուց  առաջ ներդրողները  պետք  է 

ուսումնասիրեն  ու վերլուծեն  ներդրման  հետ  կապված  և Ծրագրային  Ազդագրում  բացահայտված  

հավանական  ռիսկերը , ինչպես  նաև ներկայացված  այլ տեղեկատվությունը :  

Անհրաժեշտ  է հաշվի  առնել  նաև այն  հանգամանքը , որ Ծրագրային  Ազդագրում  

ներկայացված  է հնարավոր  ռիսկերի  ոչ ամբողջական  ցանկը , և հավանական  է 

անկանախատեսելի  բնույթի որոշակի  այլ  ռիսկերի  առաջացումը : Հետևաբար  ներդրողը , 

ներդրման  վերաբերյալ  որոշում  կայացնելիս , պետք  է լիարժեք  գիտակցի  ներդրման  էությունը և 

առաջնորդվի  իր սեփական  փորձով , նպատակներով  ու սպասումներով :  

Ներկայացված  ռիսկերից  յուրաքանչյուրը  կարող  է որոշակի  բացասական  ազդեցություն 

ունենալ  Թողարկողի  պարտատոմսերի  գների  փոփոխության  վրա՝  արդյունքում  հանգեցնելով  

շուկայում պարտատոմսերի  շրջանառելիության  անկմանը։  

Ստորև  ներկայացվում  են Թողարկողի  կողմից  բացահայտված  այն հիմնական  ռիսկերը , 

որոնք  ներդրողը  պետք  է կարևորի  պարտատոմսերում  ներդրումներ  կատարելիս .  

Տոկոսադրույքի  ռիսկ ․ Տնտեսությունում  տոկոսադրույքների  փոփոխությունը կարող  է 

հանգեցնել  ներդրողների  կողմից  Թողարկողի  պարտատոմսերի  նկատմամբ  

եկամտաբերության  ցուցանիշի  վերանայման : Ընդ  որում, այլ հավասար  պայմաններում  

պարտատոմսերի  երկրորդային  շուկայում պարտատոմսերի  գները  գտնվում  են հակադարձ  

կախվածության  մեջ տոկոսադրույքների  մակարդակից , այսինքն՝  տոկոսադրույքների  

բարձրացումը  այլ հավասար  պայմաններում  հանգեցնում  է պարտատոմսերի  գնի  անկմանը  և 

հակառակը :  

Շուկայական  ռիսկ ․ Երկրորդային  շուկայում Թողարկողի  պարտատոմսերի  գինը  և 

դրանց  նկատմամբ  պահանջարկը  կարող  են (կարճաժամկետ  կամ  երկարաժամկետ  

ժամանակահատվածում ) նվազել  ներքին  և միջազգային  շուկաներում  տնտեսական  ընթացիկ  

ցուցանիշներով  և դրանց  փոփոխություններով  պայմանավորված : Ներդրողը  պետք  է հաշվի  

առնի , որ արժեթղթերի  գները  շուկայում կարող  են ժամանակի  ընթացքում  իջնել  կամ  

բարձրանալ : Միևնույն  ժամանակ , ներդրողը  պետք  է հաշվի  առնի , որ, անկախ  շուկայում գների  

փոփոխություններից  և դրանց  սպասումներից , Թողարկողի  կողմից  վճարվող  արժեկտրոնների  

և Պարտատոմսի  մարման  գումարային  մեծությունները թողարկման  արժույթով արտահայտված  

չեն  փոփոխվում։  
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Վերաներդրման  ռիսկ ․ Այն  բոլոր  ներդրողներն , ովքեր  Թողարկողի  պարտատոմսերը  

ձեռք  կբերեն  մինչև մարումը  պահելու  և ձեռքբերման  գործարքով  սահմանված  մինչև մարումը  

եկամտաբերությունը  ստանալու  համար , պետք  է նկատի  ունենան , որ իրենց  վրա  են վերցնում  

վերաներդրման  ռիսկը , որը  պայմանավորված  է Թողարկողի  պարտատոմսերից  պարբերաբար  

ստացվող  արժեկտրոնային  եկամուտների՝  ձեռքբերման  գործարքով  սահմանված  մինչև 

մարումը  եկամտաբերությանը  համարժեք  եկամտաբերությամբ  ներդրում  կատարելու  

հնարավորության  բացակայությամբ : Այլ  կերպ  ասած, եթե Պարտատոմսի  շրջանառության  

ընթացքում շուկայական  տոկոսադրույքները  նվազեն , հնարավոր  է, որ ներդրողները  

չկարողանան  վերաներդնել  արժեկտրոնային  եկամուտներն  ի սկզբանե  ակնկալվող  

եկամտաբերությամբ , ինչը  կարող  է նվազեցնել  նրանց  ընդհանուր  եկամուտները։  

Վարկային /դեֆոլտի  ռիսկ ․ Ներդրողները  Թողարկողի  պարտատոմսեր  ձեռք  բերելիս  

իրենց  վրա  են վերցնում  Թողարկողի  վարկային  ռիսկը , որը  կապված  է ապագայում  Թողարկողի  

ֆինանսական  վիճակի  հնարավոր  վատթարացման , արժեկտրոնային  վճարումներ  

իրականացնելու  կամ պարտատոմսերն  իրենց  անվանական  արժեքով  մարման  

անհնարինության  և Թողարկողի  հավանական  սնանկացման  հետ :  

Արտարժութային  ռիսկ ․ Թողարկվող  պարտատոմսերն  արտահայտված  են ՀՀ  դրամով , 

հետևաբար  ներդրումները  և ներդրումների  հետ  ստացումը  (պարտատոմսերի  ձեռք  

բերման /մարման  դիմաց  ստացվող  գումարներ ) իրականացվելու  են ՀՀ  դրամով : Այս իմաստով  

արտարժույթային  ռիսկն  առկա  է այն  ներդրողների  մոտ , ովքեր , իրենց  դրամական  միջոցները  

սույն պարտատոմսերում  ներդնելու  նպատակով , պետք  է փոխարկեն  այլ արժույթներից  ՀՀ  

դրամի : 

Իրացվելիության  ռիսկ ․ Թողարկողը  պարտատոմսերը  ցուցակելու և/կամ  առևտրին  

թույլատրելու նպատակով  դիմելու  է «Հայաստանի  ֆոնդային  բորսա » ԲԲԸ -ին (այսուհետ՝  

Ֆոնդային  բորսա  կամ  Բորսա ), ինչպես  նաև երկրորդային  շուկայում պարտատոմսերի  

իրացվելիությունն  ապահովելու  համար  ներգրավելու  է շուկա ստեղծող /ներ։  Այնուամենայնիվ , 

Թողարկողը  չի կարող  երաշխավորել , որ պարտատոմսերի  շրջանառության  ողջ ժամկետի  

ընթացքում  ներդրողները  ցանկացած  պահի  կարող  են իրացնել  կամ  ձեռք  բերել  

պարտատոմսերը  երկրորդային  շուկայում (կարգավորվող  շուկայում) իրենց  համար  

տնտեսապես  շահավետ  գնով  և/կամ  նախընտրելլի  ծավալով : 

Գնաճի  կամ  գնողունակության  ռիսկ ․ Թողարկողի  կողմից  իր պարտատոմսերի  դիմաց  

առաջարկվող  անվանական  արժեկտրոնային  եկամտաբերությունը  գնահատելիս  ներդրողները  

պետք  է հաշվի  առնեն , որ ՀՀ -ում գնաճի  առկայության  պարագայում  պարտատոմսերի  իրական  
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եկամտաբերությունը  կարող  է լինել  անվանական  արժեկտրոնային  եկամտաբերությունից  ավելի  

ցածր: 

2.2  Հիմնական  տեղեկատվություն  

Պարտատոմսերի  թողարկումից  ներգրավվող  միջոցները  նախատեսվում  է ուղղել նոր  

ապրանքանիշերի  ապրանքատեսակների  ներմուծմանը , արդեն  ներմուծվող  Zarina և Punt Roma 

ապրանքանիշների  զարգացմանն  ու խանութների  ցանցի  ընդլայնմանը , ինչպես  նաև 

Վրաստանի  շուկա մուտք գործելու  ծրագրի  իրականացմանը։  

Ընկերության  կողմից  պարտատոմսերի  թողարկումը  դիտարկվում  է ոչ միայն  որպես  

ֆինանսավորման  աղբյուր , այլև որպես  ընկերության  աճի հաջորդ  փուլը ապահովող  

ներդրումային  գործիք  

2.3  Պարտատոմսերի  վերաբերյալ  տեղեկատվություն  

2.3.1  Արժեթղթի  տեսակը  և դասը  

Թողարկվող  պարտատոմսերն  անվանական , արժեկտրոնային  են, անբաժանելի  են, 

փոխարկելի  չեն: Թողարկվող  պարտատոմսերը  դեռևս  չունեն տարբերակիչ  ծածկագիր : 

2.3.2  Երկիրը  

Պարտատոմսերը  թողարկվելու  են ՀՀ  տարածքում՝  համաձայն  ՀՀ  օրենսդրության  և 

ենթաօրենսդրական  ակտերի : Վեճերի  և դատական  գործընթացների  առկայության  դեպքերում ՝ 

վերջիններս  կարգավորվելու  են ՀՀ  օրենսդրության  համաձայն :  

2.3.3  Արժեթղթի  ձևը 

Թողարկվ ող պարտատոմսերը  ոչ փաստաթղթային  են։ Պ արտատոմսերի  

սեփականատերերի  (անվանատերերի ) ռեեստրը  կվարի  «Հայաստանի  կենտրոնական  

դեպոզիտարիա » ԲԲԸ -ն՝ (այսուհետ՝  Դեպոզիտարիա ) ըստ  Դեպոզիտարիայի  

համապատասխան  կանոնների  և ընթացակարգերի : Դեպոզիտարիայի  հասցե ն է՝ ՀՀ , ք. 

Երևան , Վ . Սարգսյան 26/1, հեռ ․՝ +374 60 615555 ։ 

2.3.4  Արժեթղթի  անվանական  արժեքը  և քանակը  

Մեկ  պարտատոմսի  անվանական  արժեքը  կազմում  է 100,000 ( մեկ  հարյուր  հազար ) ՀՀ  

դրամ : Թողարկվող  և տեղաբաշխվող  (վաճառվող ) պարտատոմսերի  քանակը  կհաշվարկվի  

Թողարկման  ծավալին  ու անվանական  արժեքին  համապատասխան :  

2.3.5  Թողարկման  արժույթը  

Թողարկման  արժույթը ՀՀ  դրամն  է։ 
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2.3.6  Վերջնական  պայմանների  հրապարակման  ձևը 

Պարտատոմսերի  թողարկման , տեղաբաշխման , շրջանառության  ու մարման  

վերջնական  պայմանները  ենթակա  են որոշման  Թողարկողի  կողմից  պարտատոմսերի  

տեղաաբաշխման  սկիզբը  որոշող  ամսաթվից  առնվազն  5 ( հինգ ) աշխատանքայաին  օր առաջ։  

Պարտատոմսերի  յուրաքանչյուր  թողարկման  համար  կազմվող  թողարկման  վերջնական  

պայմանները  ՀՀ  ԿԲ  են ներկայացվում  և հրապարակվում  հրապարակային  առաջարկի  

վերաբերյալ  հայտարարության  հրապարակումից  առնվազն  2 ( երկու) աշխատանքային  օր 

առաջ։  

Պարտատոմսերի  յուրաքանչյուր  թողարկման  վերջնական  պայմանները  Թողարկողը  և 

Տեղաբաշխողը  պարտավորվում  են հրապարակել  առնվազն  իրենց  ինտերնետային  կայքերում՝  

www.mlfashion.am  և www.cubeinvest.am  համապատասխանաբար։  

2.3.7  Առաջարկվող  արժեթղթերի  դասակարգման  մասին  տեղեկատվություն  

Համաձայն  ՀՀ  քաղաքացիական  օրենսգրքի՝  Թողարկողի  լուծարման  դեպքում  նրա 

պարտատերերի  պահանջները  բավարարվում  են հետևյալ  հերթականությամբ . 

1. Առաջին  հերթին  բավարարվում  են լուծարվող  իրավաբանական  անձի  գույքի գրավով  

ապահովված  պարտավորությունների  մասով  պարտատերերի  պահանջները , 

2. Երկրորդ  հերթին  բավարարվում  են այն քաղաքացիների  պահանջները , որոնց  առջև 

լուծարվող  իրավաբանական  անձը  պատասխանատվություն  է կրում նրանց  կյանքի  

կամ  առողջությանը վնաս  պատճառելու  համար  համապատասխան  պարբերական  

վճարումների  կապիտալացման  միջոցով , 

3.  Երրորդ  հերթին  վճարվում  է աշխատանքային  պայմանագրով  աշխատող  անձանց  

արձակման  նպաստների , աշխատավարձի  և հեղինակային  պայմանագրերով  

սահմանված  վարձատրությունը , 

4.  Չորրորդ  հերթին  մարվում  է պետական  բյուջե կատարվող  պարտադիր  վճարների  

պարտքը  , 

5.  Հինգեր որդ հերթին  հաշվարկներ  են կատարվում  մնացած  պարտատերերի  հետ՝  

բացառությամբ  ստորադաս  փոխառություններով  պարտատերերի , 

6.  Վեցերորդ  հերթին  հաշվարկներ  են կատարվում  ստորադաս  փոխաառություններով  

պարտատերերի  հետ: 

Յուրաքանչյուր  հերթի պահանջները  բավարարվում  են նախորդ  հերթի  պահանջները  

լրիվ  բավարարելուց  հետո : Թողարկողի  կողմից  առաջարկվող  պարտատոմսերի  

սեփականատերերի  պահանջները  բավարարվում  են հինգերորդ  հերթին : Ընդ  որում, 

http://www.mlfashion.am/
http://www.cubeinvest.am/
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Թողարկողի  հետ  փոխկապակցված  անձանց ից ներգրավ ված վարկերը  և/կամ 

փոխառությունները  ստորադաս  են Ծրագրային  Ազդագրի  շրջանակներում  թողարկվ ող 

պարտատոմսերի  նկատմամբ , և դրանց  գծով  պարտատերերի  պահանջները  ենթակա  են 

բավարարման ՝ պարտատոմսերի  սեփականատերերի  պահանջներն  ամբողջությամբ  

բավարարելուց  հետո : 

Եթե լուծարումը պայմանավորված  է Թողարկողի  սնանկությամբ , համաձայն  

Սնանկության  մասին  ՀՀ  օրենքի՝  պարտատերերի  պահանջները  բավարարվում  են հետևյալ  

հերթականությամբ՝  

1․ Առաջին  հերթին  բավարարվում  են լուծարվող  իրավաբանական  անձի  գույքի գրավով  

ապահովված  պարտավորությունների  մասով  պարտատերերի  պահանջները , 

2․ Երկրորդ  հերթին  վճարվում  են կառավարչի  վարձատրությունը  և վարչական  

ծախսերը , 

3․ Երրորդ  հերթին  բավարարվում  են քաղաքացի ների՝  կյանքի  կամ  առողջության  հետ 

կապված  պահանջները։  

4․ Չորրորդ  հերթին  բավարարվում  են աշխատանքային  պայմանագրերից  բխող  

պահանջները , և կատարվում  են հեղինակային  պայմանագրերով  սահմանված  

վարձատրությունների  վճարումները , 

5․ Հինգերորդ  հերթին  կատարվում  են դատական  ծախսերը , 

6․ Վեցերորդ  հերթին  բավարարվում  են պարտապանին  սնանկ  ճանաչելու  մասին  

դատարանի  վճիռն  օրինական  ուժի մեջ մտնելուց  հետո  պարտապանի  գույքի 

իրացումից  ծագող  հարկային  պարտավորությունները , 

7․ Յոթերորդ  հերթին  բավարարվում  են այն չապահովված  պահանջները , որոնք  

առաջացել  են պարտապանի  կողմից  ստանձնած  պարտավորությունների  

նկատմամբ՝  թույլատրված  դատարանի  կողմից  մինչև պարտատերերի  պահանջների  

վերջնական  ցուցակի  հաստատումը , 

8․ Ութերերդ  հերթին  բավարարվում  են այն չապահովված  պահանջները , որոնք  

առաջացել  են պարտապանին  սնանկ  ճանաչելու  մասին  վճիռն  օրինական  ուժի մեջ 

մտնելու  պահից՝  Սնանկության  մասին  ՀՀ  օրենքով  սահմանված  կարգով  

իրականացված  գործառնությունների  հետևանքով , 

9․ Իններորդ  հերթին  բավարարվում  են չապահովված  պարտատ երերի  պահանջները , 

ներառյալ՝  պարտադիր  սոցիալական  վճարները , հարկային  պարտավորությունները  
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և դատական  ծախսերի  գումարը , բացառությամբ  ստորադաս  չապահովված  

պարտատերերի  պահանջները , 

10․ Տասներորդ  հերթին  բավարարվում  են ստորադաս  չապահովված  պարտատերերի  

պահանջները , ներառյալ՝  պարտապանին  իր հիմնա դիրների  (մասնակիցների , 

բաժնետերերի , անդամների  կամ  գործընկերների ) կողմից  տրամադրված  վարկերից , 

փոխառություններից  կամ  այլ  ներդրումներից  առաջացած  չապահովված  

պահանջները , պարտապանի  կողմից  տեղաբաշխված  տասը  տարի  և ավել  ժամկետ  

ունեցող  պարտատոմսերով , ինչպես  նաև արտոնյալ  արժեթղթերով  ներկայացված  

պահանջները  և ստորադաս  փոխառություններից  բխող  պահանջները , 

11․ Այնուհետև  բավարարվում  են Սնանկության  մասին  ՀՀ  օրենքով  սահմանված  մյուս 

պահանջները։  

Յուրաքանչյուր  հերթի պարտատերերի  պահանջները  բավարարվում  են նախորդ  հերթի 

պարտատերերի  պահանջները  լրիվ  բավարարվելուց  հետո։  Թողարկողի  կողմից  առաջարկվող  

պարտատոմսերի  սեփականատերերի  պահանջները  բավարարվում  են իններորդ  հերթին։  

Պարտատոմսերի  վերադասակարգում  չի նախատեսվում։  

2.3.8  Արժեթղթերից  բխող  իրավունքները  

Պարտատոմսեր ում ներդրողները  իրաավունք  ունեն․ 

1. Ստանալ  պարտատոմսերով  նախատեսված  արժեկտրոնային  եկամուտները  և 

մարման  գումարը՝  ըստ  Ծրագրային  Ազդագրով  սահմանված  կարգի : 

Արժեկտրոնային  եկամտի  ստացման  և շրջանառության  ժամկետի  վերջում 

պարտատոմսերի  մարման  գումարի  ստացման  իրավունքի  իրականացման  համար  

ներդրողներից  լրացուցիչ  գործողությունների  կատարում  չի պահանջվում  և 

արժեկտրոնային  եկամուտը /պարտատոմսի  մարման  գումարը  փոխանցվում  է 

ներդրողի  բանկային  հաշվին  համաձայն  Դեպոզիտարիայի  և Հաշվի  օպերատորի  

հետ  կնքվելիք  Արժեթղթերի  գծով  եկամուտների  փոխանցման  եռակողմ  

պայմանագրի  (այուհետ՝  եռակողմ  Պայմանագիր ), ինչպես  նաև ներդրողի  և իր 

արժեթղթերի  պահառուի  միջև կնքված  համապատասխ ան պայմանագրի ։ Եռակողմ  

պայմանագրի  կողմերն  են Թողարկողը , Դեպոզիտարիան  և Կուբ  ինվեսթ  ՓԲԸ -ն, որը 

հանդես  է գալիս  որպես  Հաշվի  օպերատոր։  

2. Թողարկողի  կողմից  պարտատոմսերի  արժեկտրոնները  և/կամ  մարման  գումարը  

սահմանված  ժամկետից  ուշացնելու դեպքում՝ ձեռնարկել  պարտատոմսերի  
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սեփականության  իրավունքից  բխող  իր պահանջների  բավարարման  ուղղությամբ 

օրենսդրությամբ  թույլատրվող  գործողություններ , 

3.  Գրավադրել  պարտատոմսեր ը՝ օրենսդրությամբ  սահմանված  կարգով , 

4.  Իր  ցանկությամբ  օտարել  պարտատոմսերը  Բորսայում  (ցուցակված  լինելու  դեպքում ) 

կամ  արտաբորսայ ական  եղանակով ՝ «Արժեթղթերի  շուկայի մասին » ՀՀ  օրենքով  

(այսուհետ  ՝ «Օրենք ») սահմանված  կարգով : Ընդ  որում, ներդրողները  պետք  է հաշվի  

առնեն , որ Օրենքով  արգելվում  է կարգավորվող  շուկայից  (Բորսա ) դուրս վաճառել  

կարգավորվող  շուկայում առևտրին  թույլատրված  (ցուցակված ) արժեթղթեր , 

5.  Օրենսդրությամբ  նախատեսված  այլ իրավունքներ։  

Միաժամանակ , պարտատոմսի  սեփականատերը  պարտավոր  է պարտատոմսերի  

թողարկման  պայմաններով  սահմանված  ժամկետներում  իրականացնել  պարտատոմսերի  ձեռք 

բերման  համար  անհրաժեշտ  գումարների  փոխանցում  համապատասխան  բանկային  հաշվին , 

կատարել  պարտատոմսերի  ձեռքբերումից , օտարումից  և այլ գործողություններից  ծագող  

դրամային  և ոչ դրամային  ցանկացած  պարտավորություն , ինչպես  նաև կրել  օրենսդրությամբ  

նախատեսված  այլ պարտականություններ։   

2.3.9  Անվանական  տոկոսադրույքը  և այդ  տոկոսների  վճարման  

պայմանները  

Պարտատոմսերի  դիմաց  հաշվարկվելու  և վճարվելու  է արժեկտրոնային  եկամուտ , որի 

չափը  ենթակա  է որոշման  Թողարկողի  կողմից  պարտատոմսերի  տեղաբաշխման  սկիզբը  

որոշող  ամսաթվից  առնվազն  5 ( հինգ ) աշխատանքային  օր առաջ։  

Պարտատոմսերի  դիմաց  նախատեսվող  արժեկտրոնային  եկամուտների  վճարման  

պարբերականությունը  ենթակա  է որոշման  Թողարկողի  կողմից  պարտատոմսերի  

տեղաբաշխման  սկիզբը  որոշող  ամսաթվից  առնվազն  5 ( հինգ ) աշխատանքային  օր առաջ։  

Պ արտատոմսերի  դիմաց  արժեկտրոնային  վճարումները  կատարվում  են ՀՀ  դրամով ։  

Արժեկտրոնների  հաշվարկման  օրերը  ենթակա  են որոշման  Թողարկողի  կողմից  

պարտատոմսերի  տեղաբաշխման  սկիզբը  որոշող  ամսաթվից  առնվազն  5 ( հինգ ) 

աշխատանքային  օր առաջ։  

Արժեկտրոնները  պարտատոմսերի  սեփականատերերին  և/կամ  անվանատերերին  

վճարվելու  (մարվելու ) են արժեկտրոնների  հաշվարկման  օրը։  Եթե հաշվարկման  օրը ոչ 

աշխատանքային  է, արժեկտրոնի  վճարման  (մարման ) օր է համարվում  դրան  հաջորդող  

առաջին  աշխատանքային  օրը։  
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Արժեկտրոնները  (տոկոսագումարները ) ստանալու  իրավունք  ունեն պարտատոմսերի  

արժեկտրոնների  հաշվարկման  օրվան  նախորդող  օրվա  վերջի  դրությամբ  պարտատոմսերի  

սեփականատերերի /անվանատերերի  ռեեստրում  գրանցված  անձինք  (սեփականատերերը  կամ 

անվանատերերը )։ 

Թողարկողը  պարտավոր  է, համաձայն  եռակողմ  Պայմանագրի , պարտատոմսերի  

հերթական  արժեկտրոնների  հաշվարկման  օրը մինչև ժամը  12:00 Հաշվի  օպերատորի  

Դեպոզիտարիայում  վարվող  դրամական  հաշվի  վրա  ապահովել  հերթական  արժեկտրոնների  

վճարման  համար  անհրաժեշտ  ամբողջ  գումարը։  

Արժեկտրոնների  վճարումների  համար  նախատեսվող  գումարներ ը սեփականատերերին  

և/կամ  անվանատերերին  վճարվում  են մինչև  0․1 ՀՀ  դրամ  ճշտությամբ (ընդ  որում, կլորացում ն 

իրականացվում  է թվաբանական  կլորացման  կանոններին  համաձայն՝  մինչև ամենամոտ  

ամբողջ  տասնորդական  թիվը)։ Թվաբանական  կլորացման  կանոնի  ներքո  հարկ  է հասկանալ  

կլորացման  այն  մեթոդը , որի  դեպքում  միավորի  ամբողջ  թիվը չի փոխվում , եթե կլորացման  

ենթակա  տասնորդական  միավորը  հավասար  է 0 -ից 4-ի, և փոխվում  է՝ մեծանալով  մեկ 

միավորով , եթե կլորացման  ենթակա  տասնորդական  միավորը  հավասար  է 5-ից 9 -ի։  

Թողարկողը  արժեկտրոնի  գումարները  վճարելու  է անկանխիկ  ձևով՝ համաձայն  

Արժեթղթերի  գծով  եկամուտների  փոխանցման  եռակողմ  Պ այմանագրի : Դրամական  միջոցների  

այն  մասը , որը  հնարավոր  չի լինի  փոխանցել  արժեթղթերի  սեփականատիրոջը  և/կամ 

անվանատիրոջը  Արժեթղթերի  հաշվառման  և հաշվարկային  միասնական  համակարգում  

պարտատոմսի  սեփականատերերի  ռեեստրի  փակման  օրվա  դրությամբ  ռեեստրում  նշված  

բանկային  հաշիվների  բացակայության  կամ  դրանց  ճշտման  անհնարինության  պատճառով՝  

Հաշվի  օպերատորի  կողմից  կվերադարձվի  Թողարկողի  համապատասխան  բանկային  հաշվին։  

Այնուհետև  Թողարկողը  կգործադրի  իրենից  կախված  բոլոր  ողջամիտ  ջանքերը ՝ ներդրողին  

հայտնաբերելու  ու վճարման  ենթակա  գումարը  նրան  փոխանցելու  ուղղությամբ։ Ներդրողին  

հայտնաբերելու  անհնարինության  դեպքում՝ Թողարկողը  վճարման  ենթակա  գումարը  վճարելու  

է նոտարի  կամ  դատարանի  (օրենքով  սահմանված  դեպքերում ) դեպոզիտ ՝ համաձայն  ՀՀ  

օրենսդրության : 

Համաձայն  եռակողմ  Պայմանագրի ՝ Դեպոզիտարիան , արժեկտրոնի  գումարների  

վճարման  հիմքով , մինչև արժեկտրոնների  վճարման  օրվա  ժամը  14:00 -ն ՀՀ  ԿԲ  է ներկայացնում  

պարտատոմսերի  արժեկտրոնների  վճարման  փաստի  մասին  տեղեկատվություն : 

Արժեկտրոնի  գումարի  հաշվարկման  համար  հիմք  է ընդունվում  հետևյալ  բանաձևը՝   
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ԱԳ =  (𝑭𝑽 𝒙 𝑪) / 𝒌, 

որտեղ՝  

• ԱԳ -ն արժեկտրոնի  գումարն  է, 

• FV - մեկ  պարտատոմսի  անվանական  արժեքն  է, 

• C - տարեկան  արժեկտրոնային  անվանական  տոկոսադրույքն  է՝ արտահայտված  

տոկոսներով , 

• k-ն մեկ  տարում վճարվող  արժեկտրոնների  թիվն է (արժեկտրոնների  եռամսյակային  

վճարման  դեպքում  k=4)  

Արժեկտրոնի  կուտակումն  իրականացվելու  է հետևյալ  բանաձևով՝  

𝑨𝑰 =  𝑭𝑽 ×  
𝑪

𝒌
 ×  

𝑫𝑪𝑺 

𝑫𝑪𝑪
, 

որտեղ՝  

• Al - կուտակված  արժեկտրոնային  եկամուտն  է, 

• FV - մեկ  պարտատոմսի  անվանական  արժեքն  է, 

• C - տարեկան  արժեկտրոնային  անվանական  տոկոսադրույքն  է՝ արտահայտված  

տոկոսներով , 

• k – մեկ  տարում վճարվող  արժեկտրոնների  թիվն է, հաճախականությունը , 

• (արժեկտրոնների  եռամսյակային  վճարման  դեպքում  k=4),  

• Օրերի  հաշվարկման  պայմանականությունը  Թողարկողի  պարտատոմսերի  համարվում  

է Actual/Actual-ը (փաստացի /փաստացի ), ընդ  որում՝ 

o DCS - գործարքի  կատարման  օրվան  նախորդող  արժեկտրոնի  

մարման /արժեկտրոնի  կուտակման  սկզբի  ամսաթվի  և գործարքի  կատարման  

օրվա  միջև եղած օրերի  քանակն  է համապատասխան  պայմանականության  

դեպքում  [D2M2Y2 -D1M1Y1], 

o DCC - արժեկտրոնային  փուլի օրերի  քանակն  է համապատասխան  

պայմանականության  դեպքում  [D3M3Y3 -D1M1Y1], 

o D1M1Y1 - գործարքի  կատարման  օրվա  նախորդող  արժեկտրոնի  մարման / 

արժեկտրոնի  կուտակման  սկզբի  ամսաթիվն  է, 

o D2M2Y2 - գործարքի  կատարման  ամսաթիվն  է, 

o D3M3Y3 - գործարքի  կատարման  օրվա  հաջորդող  արժեկտրոնի  

մարման /անվանական  արժեքի  մարման  ամսաթիվն  է: 
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2.3.10  Արժեթղթերի  մարման  ժամկետը  և արժեքը  

Պարտատոմերի  տեղաբաշխում ը սկսելու  օրը ենթակա  է որոշման  Թողարկողի  կողմից  

պարտատոմսերի  տեղաբաշխման  սկիզբը  որոշող  ամսաթվից  առնվազն  5 ( հինգ ) 

աշխատանքային  օր առաջ: 

Մեկ  պարտատոմսի  անվանական  արժեքը  կազմում  է 100,000 ( մեկ  հարյուր  հազար ) ՀՀ  

դրամ : Պարտատոմսերի  սեփականատերերի /անվանատերերի  ռեեստրը  փակվում  է 

պարտատոմսերի  մարման  օրվա  նախորդող  օրը: Պարտատոմսերի  մարման  գումարն  իրավունք  

ունեն ստանալ  մինչև ռեեստրի  փակման  պահը  պարտատոմսերի  սեփականատերերի  և/կամ 

անվանատերերի  ռեեստրում  գրանցված  անձինք : 

Թողարկողը  պարտավոր  է, համաձայն  եռակողմ  Պայմանագրի , մինչև մարման  

գումարների  վճարման  օրվա  ժամը  12:00 -ը Հաշվի  օպերատորի ՝ Դեպոզիտարիայում  վարվող  

դրամական  հաշվի  վրա  ապահովել  վճարման  համար  անհրաժեշտ  ամբողջ  գումարը։  

Պարտատոմսերի  մարման  գումարները  պարտատոմսերի  սեփականատերերին / 

անվանատերերին  վճարվում  են պարտատոմսերի  մարման  օրը: Եթե մարման  օրը ոչ 

աշխատանքային  օր է, մարման  գումարները  վճարվում  են մարման  օրվան  հաջորդող  

աշխատանքային  օրը: 

Թողարկողը  մարման  գումարները  վճարելու  է անկանխիկ  եղանակ ով՝  համաձայն  

Արժեթղթերի  գծով  եկամուտների  փոխանցման  եռակողմ  Պ այմանագրի : Դրամական  միջոցների  

այն  մասը , որը  հնարավոր  չի լինի  փոխանցել  արժեթղթերի  սեփականատիրոջը  և/կամ 

անվանատիրոջը  Արժեթղթերի  հաշվառման  և հաշվարկային  միասնական  համակարգում  

պարտատոմսի  սեփականատերերի  ռեեստ րի փակման  օրվա  դրությամբ  ռեեստրում  նշված  

բանկային  հաշիվների  բացակայության  կամ  դրանց  ճշտման  անհնարինո ւթյան պատճառով՝  

Հաշվի  օպերատորի  կողմից  կվերադարձվի  Թողարկողի  համապատասխան  բանկային  հաշվին։  

Այնուհետև  Թողարկողը  կգործադրի  իրենից  կախված  բոլոր  ողջամիտ  ջանքերը ՝ ներդրողին  

հայտնաբերելու  ու վճարման  ենթակա  գումարը  նրան  փոխանցելու  ուղղությամբ։ Ներդրողին  

հայտնաբերելու  անհնարինության  դեպքում՝ Թողարկողը  վճարման  ենթակա  գումարը  վճարելու  

է նոտարի  կամ  դատարանի  (օրենքով  սահմանված  դեպքերում ) դեպոզիտ ՝ համաձայն  ՀՀ  

օրենսդրության : 

Համաձայն  եռակողմ  Պայմանագրի ՝ Դեպոզիտարիան , արժեկտրոնի  գումարների  

վճարման  հիմքով , մինչև արժեկտրոնների  վճարման  օրվա  ժամը  14:00 -ը  ՀՀ  ԿԲ  է 

ներկայացնում  պարտատոմսերի  արժեկտրոնների  վճարման  փաստի  մասին  տեղեկատվություն : 
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Պարտատոմսերի  մասնակի  մարումներ  կամ  վաղաժամկետ  մարում չեն  նախատեսվում : 

Մանրամասները  ներկայացված  են պարտատոմսերի  թողարկման  վերջնական  պայմաններում  

(Հավելված  5)։  

2.3.11 Պարտատոմսերի  վաղաժամկետ  մարում  

Պարտատոմսերի  քոլ/փութ օպցիոններ  կամ  վաղաժամկետ  մարում չեն  նախատեսվում։  

2.3.12  Պարտատոմսերի  տարեկան  եկամտաբերություն  

Պարտատոմսերի  տարեկան  եկամտաբերությունը  (մինչև մարումը  տարեկան  

եկամտաբերություն ) ենթակա  է որոշման  Թողարկողի  կողմից  պարտատոմսերի  

տեղաբաշխման  սկիզբը  որոշող  ամսաթվից  առնվազն  5 ( հինգ ) աշխատանքային  օր առաջ՝ 

Ծրագրային  Ազդագրի  2.4.3.1 կետում  նշված բանաձևի  համաձայն : 

2.3.13  Նոր  թողարկման  մասին  տեղեկատվություն   

Պարտատոմսերի  թողարկման  վերաբերյալ  որոշումն  ընդունվել  է Թողարկողի  

մասնակիցների  ընդհանո ւր ժողովի  06.04.2026 թվականի  թիվ 06042026  որոշմամբ : Որոշմամբ  

ամրագրվել  է այն առավելագույն  ծավալը , որի  շրջանակներում  Թողարկողի  առանձին  որոշմամբ  

(որոշումներով ) կարող  է իրականացվել  պարտատոմսերի  տեղաբաշխում  (տեղաբաշխումներ ): 

Պարտատոմսերի  տեղաբաշխումներին  վերաբերող  վերջնական  պայմանները  հաստատված  են 

համարվում  համաձայն  պարտատոմսերի  տեղաբաշխման  սկիզբը  որոշող  ամսաթվից  առնվազն  

5 (հինգ ) աշխատանքային  օր առաջ կայացված  Թողարկողի  որոշման  (որոշումների ), այնքանով , 

որքանով  վերջիններս  չեն  հակասում  օրենսդրությանը : 

2.3.14  Արժեթղթերի  ազատ  շրջանառելիության  սահմանափակումների  

նկարագրությունը  

Թողարկողի  կանոնադրությամբ  կամ  պարտատոմսերի  թողարկման  մասին  Թողարկողի  

համապատասխան  իրավասու  մարմնի  որոշմամբ  պարտատոմսերի  

թողարկման /տեղաբաշխման , ինչպես  նաև պարտատոմսերում  ներդրումներ  կատարողների  

նկատմամբ  որևէ այլ  սահմանափակումներ  չեն  սահմանվում , բացի  տեղաբաշխման  ընթացքում  

մեկ  ներդրողի  նկատմամբ  կիրառվող  ձեռք  բերվող  պարտատոմսերի  ծավալի  

սահմանափակումից , եթե նման  որոշում  կայացվի  Թողարկողի  կողմից  պարտատոմսերի  

տեղաբաշխման  սկիզբը  որոշող  ամսաթվից  առնվազն  5 ( հինգ ) աշխատանքային  օր առաջ: 

Պարտատոմսերի  ազատ  շրջանառության  հետ  կապված  սահմանափակումներ  

սահմանված  չեն՝ բացառությամբ  Օրենքով  և ենթաօրենսդրական  ակտերով  սահմանված  

դեպքերի : 
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Թողարկողը  պարտադիր  դիմելու  է Բորսա՝   պարտատոմսերը  ցուցակելու համար ։ 

Հ ամաձայն  գործող  օրենսդրության , պարտատոմսերի  ցուցակման  դեպքում , վերջիններիս  

շրջանառությունը  կարող  է իրականացվել  միայն  Բորսայում : 

Ներդրողները  կարող  են իրենց  ցանկությամբ  օտարել  պարտատոմսերը  Բորսայում  

(ցուցակված  և/կամ  առևտրին  թույլատրված  լինելու  դեպքում ) կամ  արտաբորսայ ական  

եղանակով ' Օրենքով  սահմանված  կարգով ։ Ընդ որում, ներդրողները  պետք  է հաշվի  առնեն , որ 

օրենսդրությամբ  չի թույլատրվում կարգավորվող  շուկայից  (Բորսա ) դուրս վաճառել  

կարգավորվող  շուկայում առևտրին  թույլատրված  կորպորատիվ  արժեթղթեր։  Սույն պահանջի  

ներքո  ՀՀ  ԿԲ -ն կարող  է բացառություններ  սահմանել  ներքոնշյալ  գործարքների  համար․ 

• Մասնավոր  գործարքների  համար , այն  է՝ գործարքներ , որոնց  կողմերը  նախապես  

հայտնի  են, 

• Արժեթղթերի  տեղաբաշխման  նպատակով  տեղաբա շխողների  կողմից  իրականացվող  

գործարքներ , 

• Կարգավորովող  շուկայում առևտրին  թույլատրված  արժեթղթերի՝  այլ կարգավորովող  

շուկայում առևտրին  թույլատրվության և վաճառելու  դեպքում։  

2.3.15  Արժեթղթերից  ստացված  եկամուտների  հարկումը  

ԾԱՆՈՒՑՈՒՄ  ՆԵՐԴՐՈՂԻՆ  

Կարևոր  ծանուցում ․ Չնայած  այն  հանգամանքին , որ  Թողարկողը , իրականացնելով  

իր  լավագույն  ջանքերը  և  ներդնելով  համապատասխան  գիտելիքներ , սույն  բաժնում  

ներկայացնում  է արժեթղթերից  ստացվող  եկամուտների  հարկման  մոտեցումները  ՀՀ -ում, 

այնուամենայնիվ  Թողարկողը  հայտարար ում է, որ  ներդրողներն  այն  չպետք  է համարեն  

հարկային  խորհրդատվություն  և  ներդրումներ  անելիս  հիմնվեն  միայն  այս  բաժնում  

ներկայացված  նյութի  վրա : Թողարկողը  չի երաշխավորում , որ  ներդրողի  կողմից  

Ծրագրային  Ազդագրի  ստացման  և  ծանոթացման  պահին  հարկային  օրենսդրությունը  

կհամապատասխանի  ներկայացվածին , կամ  համարժեքորեն  կիրառություն  կունենա  ՀՀ  

հարկային  մարմինների  կողմից  և  ցանկացած  պարագայում  խորհուրդ  է տալիս  օգտվել  

մասնագիտացված  հարկային  խորհրդատվության  ծառայություններից : Թողարկողը  

հայտարար ում է նաև , որ  սույնով  զերծ  է մնում  ցանկացած  ներդրողի  հնարավոր  

պահանջներից ՝  կապված  հարկային  օրենսդրության  և  հարկման  մեխանիզմների  

փոփոխության  արդյունքում  առաջացած  լրացուցիչ  ֆինանսական  պահանջների  

նկատմամբ  պատասխանատվությունից : 
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Թողարկողի  պարտատոմսերից  ստացվող  եկամուտը  ենթակա  է հարկման  

շահութահարկով  (իրավաբանական  անձանց  համար ) և եկամտային  հարկով  (ֆիզիկական  

անձանց  համար ): Ոչ  ռեզիդենտ  և ռեզիդենտ  ֆիզիկական  անձանց  (եկամտային  հարկի  մասով ) 

և ոչ ռեզիդենտ  իրավաբանական  անձանց  (շահութահարկի  մասով ) հարկային  գործակալը  

Թողարկողն  է։ 

ՀՀ -ում շահութահարկ  են վճարում  (հարկատու  են) ՀՀ  ռեզիդենտները  և ոչ 

ռեզիդենտները , բացառությամբ  պետական  կառավարչական  հիմնարկների , տեղական  

ինքնակառավարման  մարմինների , պետական  ոչ առևտրային  կազմակերպությունների  և ՀՀ  

ԿԲ -ի: ՀՀ  հարկային  օրենսգրք ի (այսուհետ ' Հարկային  օրենսգիրք ) համաձայն՝  ՀՀ  ռեզիդենտ  

կազմակերպություն  (այսուհետ ' Ռեզիդենտ  կազմակերպություն ) է համարվում  այն 

կազմակերպությունը , որի  գտնվելու  վայրը  հանդիսանում  է ՀՀ -ն: 

• Ռեզիդենտ  իրավաբանական  անձանց  հարկումը  

Ռեզիդենտների  համար  հարկվող  օբյեկտ  է համարվում  ՀՀ  տարածքում  և նրա  

սահմաններից  դուրս ստացվող  հարկվող  շահույթը: Հարկվող  շահույթը հարկատու ի համախառն  

եկամտի  և Հարկային  օրենսգրքի  սահմանված  նվազեցումների  դրական  տարբերությունն  է: 

Շահութահարկի  գումարը  ռեզիդենտ  իրավաբանական  անձանց  համար  հաշվարկվում  է 

հարկվող  շահույթի նկատմամբ  18 (տասնութ) տոկոս  դրույքաչափով : 

• Ոչ ռեզիդենտ  իրավաբանական  անձանց  հարկումը  

Ոչ  ռեզիդենտ  իրավաբանական  անձանց  համար  հարկվող  օբյեկտ  է համարվում  

հայաստանյան  աղբյուրներից  ստացվող  հարկվող  շահույթը: Համաձայն  Հարկային  օրենսգրքի՝  

հայաստանյան  աղբյուրներից  ստացվող  եկամուտներին  են դասվում  նաև ոչ ռեզիդենտի ` 

ռեզիդենտից  կամ  ոչ ռեզիդենտից  ստացված  պասիվ  եկամուտները : Ընդ  որում, ոչ ռեզիդենտի  

ստացված  պասիվ  եկամուտներ  են համարվում  ոչ ռեզիդենտի  կողմից  իր գույքի կամ  այլ 

ակտիվների  ներդրմամբ  (տրամադրելով ) ՀՀ  տարածքում  բացառապես  այլ անձանց  

գործունեությունից ստացված  եկամուտները , այսինքն՝  շահաբաժիններ , տոկոսներ , ռոյալթիներ  

և այլ պասիվ  եկամուտներ : 

ՀՀ -ում ոչ ռեզիդենտի  կողմից  հայաստանյան  աղբյուրներից  ստացվող  եկամուտների  

հարկումը  կատարում  է հարկային  գործակալը : ՀՀ -ում ոչ ռեզիդենտի  ստացած  եկամտից  

Հարկային  օրենսգրքով  սահմանված  կարգով  հարկային  գործակալները  շահութահարկը  

պահում  են 10 (տասը ) տոկոս  դրույքաչափով : 

Հ արկային  օրենսգրքի  126-րդ հոդվածի  համաձայն՝  Հայաստանի  Հանրապետությունում  

գործող  Բորսայում  ցուցակված  պարտատոմսերից  տոկոսի  կամ  մարելիս  զեղչի  ձևով ստացվող  
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եկամուտների , ինչպես  նաև նշյալ  պարտատոմսերի  օտարումից , այլ արժեթղթերով  

փոխանակումից  կամ  նման  այլ գործարքներից  ստացվող  եկամուտների  մասով  ոչ ռեզիդենտ  

կազմակերպությունները  ազատվում  են շահութահարկի  վճարումից։  

Ոչ  ռեզիդենտ  իրավաբանական  անձինք, Հայաստանի  Հանրապետությունում  գործող  

Բորսայում  (կարգավորվող  շուկայում) 2025 թվականի  հունվարի  1-ից մինչև 2027 թվականի  

դեկտեմբերի  31-ը ներառյալ  ցուցակված  (առևտրին  թույլատրված ) պարտատոմսերից  մինչև 

2027 թվականի  դեկտեմբերի  31-ը ներառյալ  ստացված  տոկոսների  կամ  մարելիս  զեղչի  ձևով 

ստացված , ներառյալ  օտարումից  եկամուտների  մասով , ազատվում  են շահութահարկի  

վճարումից։  

• Պարտատոմսերից  ստացվող  եկամտի  եկամտային  հարկման  կարգը  և  նկարագիրը  

ՀՀ -ում եկամտային  հարկ  են վճարում  (հարկատու  են) ՀՀ  ռեզիդենտ  և ոչ ռեզիդենտ  

ֆիզիկական  անձինք : Ընդ  որում, Հարկային  օրենսգրքի  համաձայն ՝ ռեզիդենտ  է համարվում  

այն  ֆիզիկական  անձը , որը  հարկային  տարում (հունվարի  1-ից միչև դեկտեմբերի  31-ը ներառյալ ) 

սկսվող  կամ  ավարտվող  տասներկուամսյա  ցանկացած  ժամանակահատվածում  գտնվել  է «ՀՀ -

ում ընդհանուր  առմամբ  183 օր և ավելի , կամ  ում կենսական  շահերի  կենտրոնը  գտնվում  է ՀՀ -

ում, ինչպես  նաև ՀՀ -ում պետական  ծառայության մեջ գտնվող  ժամանակավորապես  

«տարածքից  դուրս աշխատող  ֆիզիկական  անձը : Կենսական  շահերի  կենտրոն  է համարվում  

այն  վայրը , որտեղ  կենտրոնացված  են անձի  ընտանեկան  կամ տնտեսական  շահերը : 

Մասնավորապես , համարվում  է, որ ֆիզիկական  անձի  կենսական  շահերի  կենտրոնը  գտնվում  

է Հայաստանի  Հանրապետությունում , եթե Հայաստանի  Հանրապետությունում  է գտնվում  նրա  

տունը կամ  այլ բնակարանը , ընտանիքը , մասնագիտական  կամ  այլ գործունեության  հիմնական  

վայրը : 

• Ռեզիդենտ  ֆիզիկական  անձանց  հարկում ը 

Ռեզիդենտի  համար  հարկվող  օբյեկտ  է համարվում  ՀՀ  տարածքում  և նրա 

սահմաններից  դուրս ստացվող  հարկվող  եկամուտը : Տոկոսագումարների  համար  եկամտային  

հարկը  հաշվարկվում  է 10 (տասը ) տոկոս  դրույքաչափով : Ռեզիդենտ  ֆիզիկական  անձանց  

եկամուտներ  վճարելիս ՝ եկամտային  հարկը  պահվում (գանձ վում) է հարկային  գործակալ ի 

կողմից : Եկամտային  հարկի  պահումը  (գանձումն) իրականացվում  է տոկոսագումարների  

յուրաքանչյուր  վճարման  դեպքում : 2025  թվականի  հունվարի  1-ից ուժի մեջ մտած Հարկային  

օրենսգրքի  փոփոխությունների  արդյունքում՝ ռեզիդենտ  ֆիզիկական  անձինք  ազատվում  են 

մինչև 2027  թվականի  դեկտեմբերի  31-ը Բորսայում  ցուցակված  պարտատոմսերից՝  մինչև  2027 

թվականի  դեկտեմբերի  31-ը ներառյալ  ստացված  եկամուտներից  եկամտային  հարկ  վճարելու  
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պարտավորությունից  (բացառությամբ  բանկերի  թողարկած  այն  պարտատոմսերի , որոնց  

տեղաբաշխման  պահից  մինչև մարումն  ընկած  ժամկետը  պակաս  է երկու տարուց):  

• Ոչ ռեզիդենտ  ֆիզիկական  անձանց  հարկում ը 

Ոչ  ռեզիդենտի  համար  հարկվող  օբյեկտ  է համարվում  հայաստանյան  աղբյուրներից  

ստացվող  հարկվող  եկամուտը : Հարկվող  եկամուտը  հարկատուի  համախառն  եկամտի  և 

Հարկային  օրենսգրքի  դրույթներին  համաձայն  իրականացված  նվազեցումների  դրական  

տարբերությունն  է: 

Պարտատոմսերից  ստացված  եկամուտների  հարկման  կանոնները  և եկամտային  հարկի  

կիրառվող  դրույքաչափը  նույնն են ոչ ռեզիդենտ  ֆիզիկական  անձանց  համար : 

2.4  Առաջարկի  ժամկետները  և պայմանները  

2.4.1 Առաջարկի  պայմանները  և վիճակագրությունը  

Պարտատոմսերը  տեղաբաշխվելու  են Ֆոնդային  բորսայից  դուրս, ուղիղ վաճառքի  

միջոցով։  

Թողարկողի  որոշմամբ ՝ տեղաբաշխման  կազմակերպման  եղանակը  սահմանվում  է 

արտաբորսայական ։  

Տեղաբաշխման  առաջարկից  օգտվելու , պարտատոմսեր  ձեռք  բերելու  համար  անհրաժեշտ  

պայմանները  

Պարտատոմսերի  ձեռքբերման  համար  կատարվող  վճարումը  պետք  է իրականացվի  

պարտատոմսերի  ձեռքբերման  հայտ -հանձնարարականի  ներկայացման  հիմքով  ոչ ուշ, քան  

պարտատոմսերի  ձեռքբերման  օրվա  ժամը  16:30 -ը: Եթե համապատասխան  գումարները  

վճարվում  են պարտատոմսերի  ձեռքբերման  օրվա ժամը  16:30 -ից հետո , դրանք  մուտքագրված  

են համարվում  վճարմանը  հաջորդող  առաջին  աշխատանքային  օրը: Պարտատոմսերի  

ձեռքբերման  համար  կատարվող  վճարումը  համարվում  է պատշաճ  կերպով  կատարված ՝ 

հատուկ  այդ  նպատակով  բացված  տարանցիկ  հաշվին  դրամական  միջոցների  մուտքագրման  

պահից : Պարտատոմսերի  ձեռքբերման  հայտ -հանձնարարական  ներկայացնողները  պետք  է 

տեղյակ  լինեն , որ իրենց  հայտ -հանձնարարակաները  չբավարարվելու  կամ  մասնակի  

բավարարվելու  դեպքում՝ պարտատոմսերի  ձեռքբերման  համար  վճարված  գումարների՝  

տարանցիկ  բանկային  հաշվի  վրա  մնալը  մինչև պարտատոմսերի  թողարկման  պայմանների  

համաձայն  դրանք  իրենց  վերադարձնելու  պահը , միջոցների  ապօրինի  պահում  կամ  դրանք  

վերադարձնելուց  խուսափել  չի հանդիսանում  և դրանց  վրա  տոկոսներ  չեն  հաշվարկվում : 

Պ արտատոմսերի  ձեռքբերման  համար  բանկային  փոխանցման  միջոցով  վճարում  

իրականացնելու  դեպքում՝ ներդրողները  պարտավոր  են իրենց  հաշվին  հոգալ  հնարավոր  
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բանկային  միջնորդավճարնե րի հետ  կապված  ծախսերը : Պարտատոմսերի  ձեռքբերման  հայտ -

հանձնարարականի  ներկայացումից  հետո , սահմանված  ժամկետում  համապատասխան  

վճարում  չիրականացրած  ներդրողների  հայտ -հանձնարարականները  համարվում  են անվավեր : 

Պարտատոմսերի  ձեռքբերման  հայտ -հանձնարարականում  նշված  քանակի  պարտատոմսեր  

ձեռք  բերելու  դիմաց  վճարման  համար  անհրաժեշտ  դրամական  միջոցների  մեծությունը 

որոշվում  է հետևյալ  բանաձևով  ̀

𝐕 = 𝐏 × 𝐐,  

որտեղ՝  

• V-ն պարտատոմսերի  ձեռքբերման  հայտում  նշված  քանակի  պարտատոմսեր  ձեռք 

բերելու  դիմաց  վճարման  համար  անհրաժեշտ  դրամական  միջոցների  մեծությունն է, 

• P -ն պարտատոմսերի  ձեռք  բերման  հայտի  ներկայացման  օրվա  դրությամբ 

պարտատոմսի  գինն  է, որը  հաշվարկվում  է Ծրագրային  Ազդագրի  2.4.3. բաժնի  

համաձայն , 

• Q-ն պարտատոմսերի  այն քանակն  է, որը  ներդրողը  ցանկանում  է ձեռք  բերել : 

2.4.1.1 Առաջարկի  առավելագույն  ծավալը  

Պարտատոմսերի  թողարկման  (առաջարկի ) ընդհանուր  ծավալը  կազմում  է 

առավելագույնը  500,000,000 ( հնիգ  հարյուր  միլիոն ) ՀՀ  դրամ :  

Պարտատոմսերի  յուրաքանչյուր  տրանշի  թողարկման  և տեղաբաշխման  ծավալը  

ենթակա  է որոշման  Թողարկողի  կողմից  պարտատոմսերի  տեղաբաշխման  սկիզբը  որոշող  

ամսաթվից  առնվազն  5 ( հինգ ) աշխատանքային  օր առաջ: 

2.4.1.2  Առաջարկի  իրականացման  սկիզբը  և ավարտը  

Պարտատոմսերի  տեղաբաշխման  հստակ  ժամանակահատվածը՝  ներառյալ  

տեղաբաշխումը  սկսելու  և ավարտելու  օրը, ենթակա  է որոշման  Թողարկողի  կողմից  

պարտատոմսերի  տեղաբաշխման  սկիզբը  որոշող  ամսաթվից  առնվազն  5 ( հինգ ) 

աշխատանքային  օր առաջ: 

Թողարկողի  կողմից  պարտատոմսերի  առաջարկը , ինչպես  նաև տեղաբաշխումը  կարող  

է հետաձգվել  կամ  չեղյալ  հայտարարվել  անհաղթահարելի  ուժի ազդեցության  դեպքում  (Ֆորս  

մաժոր ): Եթե Թողարկողը  տեղաբաշխման  ընթացքում  ներկայացնում  է Ծրագրային  Ազդագրի  

լրացում , որը  կապված  է Ծրագրային  Ազդագրում  ներառված  տեղեկատվության  էական  

փոփոխության , նոր  էական  հանգամանքի  կամ  փաստի  ի հայտ  գալու հետ , ներդրողի  

պահանջով  վերջինը  պարտավոր  է չեղյալ  համարել  ներդրողի  տված  ակցեպտը  և հետ 
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վերադարձնել  տեղաբաշխման  ընթացքում  նրանից  ստացած  միջոցները  կամ  հետ  գնել  մինչև 

լրացման  ներկայացումը  ներդրողին  վաճառված  արժեթղթերը՝  առնվազն  նրա  կողմից  

արժեթղթերի  ձեռքբերման  գնով : Սահմանված  հետգնման  պահանջը  պետք  է Տեղաբաշխողին  

ներկայացվի  գրավոր : Հետգնման  պահանջի  ներկայացման  ժամկետը  չի կարող  ավելի  կարճ  

լինել , քան  10 ( տասը ) աշխատանքային  օրը՝ Ծրագրային  Ազդագրի  լրացման  հրապարակումից  

հետո : 

Եթե առկա  են հետ վերադարձման  ենթակա  դրամական  միջոցներ , դրանք  

վերադարձվում  են Տեղաբաշխողի  կողմից  հետաձգման  կամ  չեղյալ  հայտարարման  որոշումն  

ընդունելուց  հետո  3 ( երեք ) աշխատանքային  օրվա  ընթացքում՝  անկանխիկ  եղանակով : 

Տեղաբաշխումը  դադարեցնելու  մասին  որոշման  կայացման  և տեղաբաշխման  

ընթացքում  ստացված  միջոցները  ներդրողներին  վերադարձվում  են կուտակված  

արժեկտրոնային  եկամուտների  հետ  միասին : Ն ման  դեպքում , արժեկտրոնային  եկամուտը  

հաշվարկվում  է տեղաբաշխման  առաջին  օրվա  և այն  դադարեցնելու  մասին  որոշման  

կայացման  օրերի  միջև ընկած  ժամանակամիջոցի  համար : ԿԲ -ն իր որոշմամբ  կարող  է 

կասեցնել  պարտատոմսերի  տեղաբաշխման  ընթացքը՝  Օրենքի  համաձայն : 

Տեղաբաշխողի  նախաձեռնությամբ  տեղաբաշխման  ընթացքը  կարող  է կասեցվել  միայն  

ԿԲ  համաձայնությամբ՝  առավելագույնը  10 (տասը ) աշխատանքային  օրով: 

Եթե կասեցման  ժամկետն  ավարտվելու  պահից  մեկ  աշխատանքային  օրվա  ընթացքում 

տեղաբաշխումը  չի շարունակվում , Տեղաբաշխողը  պարտավոր  է կայացնել  տեղաբաշխումը  

դադարեցնելու  մասին  որոշում  և վերադարձնել  տեղաբաշխման  ընթացքում  ստացված  

միջոցներն  արժեթղթերը  ձեռք  բերած  անձանց  Օրենքով  սահմանված  կարգով՝  կասեցման  

ժամկետի  ավարտից  10 (տասը ) աշխատանքային  օրվա  ընթացքում:  

2.4.1.3   Առաջարկից  օգտվելու  համար  դիմելու  գործընթացը  

Տեղաբաշխվող  պարտատոմսերում  ներդրում  կատարելու  համար  պետք  է կատարել  

հետևյալ  քայլերը . 

Պարտատոմսերի  ձեռքբերման  համար  ներդրող ները  սահմանված  կարգով  պետք  է 

լրացնեն  և պատշաճ  կերպով  Տեղաբաշխողին  ներկայացնեն  պարտատոմսերի  ձեռքբերման  

հայտ -հանձնարարականը , որով  կհավաստեն  պարտատոմսերի  թողարկման  պայմաններն  

ընդունելու  իրենց  պատրաստակամությունը , և որով  այդ  պայմանները  կդառնան  ներդրողների  

համար  պարտադիր : 
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Պարտատոմսերի  ձեռքբերման  հայտ -հանձնարարականի  լրացումից  և պատշաճ  կերպով  

Տեղաբաշխողին  առաքումից  հետո , սակայն  ոչ ուշ, քան  պարտատոմսերի  ձեռքբերման  օրվա  

ժամը  16:30 -ը, պարտատոմս  ձեռք  բերել  ցանկացող  ֆիզիկական  և/կամ  իրավաբանական  անձը  

պետք  է թողարկման  նպատակով  Տեղաբաշխողի  կողմից  բացված  տարանցիկ  հաշվեհամարին  

կատարի  վճարում  պարտատոմսերի  ձեռքբերման  հայտում  նշված  քանակի  պարտատոմսեր  

ձեռք  բերելու  դիմաց՝  վճարման  համար  անհրաժեշտ  դրամական  միջոցների  մեծության 

հաշվարկային  բանաձևի  համաձայն : Տեղաբաշխողի  կողմից  պարտատոմսերի  թողարկման  

նպատակով  բացված  հաշվեհամարին  դրամական  միջոցների  ստացումից  անմիջապես  հետո , 

Տեղաբաշխողը  Դեպոզիտարիային  ներկայացնում  է պարտատոմսերի  տեղաբաշխման  

հանձնարարագիր , որով  արժեթղթերը  հաշվեգրվում  են ներդրողի  կամ  ներդրողի  

անվանատիրոջ  արժեթղթերի  հաշվին : Պարտատոմսերի  տեղաբաշխման  նախատեսված  

վերջնաժամկետից  հետո , թողարկման  նպատակով  բացված  տարանցիկ  հաշվեհամարին  

ստացված  գումարները  ենթակա  են ետ վերադարձման , իսկ  դրանց  համապատասխան  հայտ-

հանձնարարակաները  չեն  կարող  բավարարվել  անկախ  դրանց  առաքման  և/կամ 

Տեղաբաշխողի  կողմից  ստացման  ժամկետից : 

Պարտատոմսերի  ձեռքբերման  հայտ -հանձնարարականը  կհամարվի  պատշաճ  կերպով  

առաքված  Տեղաբաշխողին , եթե այն  առաքվել  է Տեղաբաշխողի  հետ  միայն  ներքոնշյալ  կապի  

միջոցներից  որևէ մեկի  միջոցով  (կամ  առձեռն ' Տեղաբաշխողի  գրասենյակ  այցելելով ) և ստացվել  

է հասցեատիրոջ  կողմից  առաքման  ստացման  հաստատում : 

Տեղաբաշխողի  հետ  կապի  միջոցներն  են՝ 

• հասցե՝  ՀՀ , ք. Երևան , Վազգեն  Սարգսյան  10 «Կուբ Ինվեսթ » ՓԲԸ ,  

• Էլեկտրոնային  փոստ : info@cubeinvest.am ,  

• Հեռ . (+374 11) 800810,  

• CBANet հասցե՝  CubeInvest/CBANet@CBANet:  

Իրավաբանական  անձ  ներդրողների  համար  հայտ -հանձնարարականի  ձևը ներկայացված  

է Հավելված  1-ում: Ֆիզիկական  անձ  ներդրողների  համար  հայտ -հանձնարարականի  ձևը 

ներկայացված  է Հավելված  2-ում: 

Պարտատոմսերի  ձեռքբերմանը  մասնակցել  ցանկացող  ֆիզիկական  և/կամ 

իրավաբանական  անձինք  կարող  են ներկայացնել  մեկից  ավելի  հայտ -հանձնարարականներ : 

Պարտատոմսերի  ձեռքբերման  համար  ֆիզիկական  և/ կամ  իրավաբանական  անձինք  

լրացնում  են հայտ -հանձնարարականում  նշված  դաշտերը , որոնքպարտադիր  են հայտ -

հանձնարարականի  վավերականությունն  ապահովելու  համար : 

mailto:info@dimension.am
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Հայտ -հանձնարարականում  նշված  «Ձեռք  բերվող  պարտատոմսերի  ձեռքբերման  դիմաց  

վճարված  ընդհանուր  գումարը» դաշտում  ներդրողները  պետք  է նշեն  «Ձեռք բերվող  

պարտատոմսերի  քանակը՝  հատ» դաշտում  ամրագրված  թվի և «Ձեռք բերվո ղ պարտատոմսերի  

միավորի  ձեռքբերման  գինը » դաշտում  ամրագրված  թվի արտադրյալը : 

2.4.1.4  Առաջարկի  ընդհանուր  ծավալի  նվազեցման  գործընթացը  

Տեղաբաշխման  ընթացքում  առաջարկի  ընդհանուր  ծավալի  նվազեցման  

հնարավորություն  չի նախատեսվում։  Տեղաբաշխման  կարգով  պայմանավորված՝  հնարավոր  է 

պարտատոմսերի  ձեռքբերման  որևէ հայտ -հանձնարարականի  և/կամ  հայտ -

հանձնարարականների  մասնակի  բավարարում : 

Մասնակի  բավարարման  դեպք  կարող  է առաջանալ , երբ  հայտ -հանձնարարականում  

նշված  ձեռքբերվող  պարտատոմսերի  քանակը  գերազանցում  է հայտ -հանձնարարականը  

ներկայացնելու  պահին  առկա  տեղաբաշխման  ենթակա  պարտատոմսերի  մնացորդային  

քանակը : Միաժամանակ , ներկայացված  հայտ-հանձնարարականների  դեպքում , եթե հայտ -

հանձնարարականներում  նշված  ձեռքբերվող  պարտատոմսերի  ընդհանուր  քանակը  

գերազանցում  է տեղաբաշխման  ենթակա  պարտատոմսերի  մնացորդային  քանակ ին, տվյալ  

հայտ -հանձնարարականները  բավարարվում  են համամասնորեն՝  ըստ  հայտ - 

հանձնարարականներում  նշված  ձեռքբերվող  պարտատոմսերի  ընդհանուր  քանակում  

յուրաքանչյուր  հայտ -հանձնարարականով  նշված  ձեռքբերվող  պարտատոմսերի  քանակի  

մասնաբաժնի : 

Հայտ -հանձնարարականի  մասնակի  բավարարման  դեպքում , եթե առկա  է լինում 

ներդրողին  հետ  վերադարձման  ենթակա  գումար , տեղաբաշխման  ավարտից  հետո  3 ( երեք ) 

աշխատանքային  օրվա  ընթացքում  նշված  գումարը  Թողարկողի  կողմից  ենթակա  է 

վերադարձման , ինչն  իրականացվում  է անկանխիկ  եղանակով՝  համապատասխան  ներդրողի  

բանկային  հաշվին  փոխանցմամբ : 

2.4.1.5  Հայտը  հետ  կանչելու  ժամանակաշրջանը  

Հայտ -հանձնարարականի  ներկայացումից  հետո , սահմանված  ժամկետում  

համապատասխան  վճարում  չիրականացրած  ներդրողների  հայտ-հանձնարարականները  

համարվում  են անվավեր  և չեն  մասնակցում  տեղաբաշխմանը : 

Բացի  վերոնշյալ  դեպքերից , ներդրողները  պարտատոմսերի  հայտ -

հանձնարարականները  պատշաճ  կերպով  առաքելուց , Տեղաբաշխողի  կողմից  հայտ -

հանձնարարականի  ստացման  հաստատումը /ծանուցումը ստանալուց  և համապատասխան  

վճարումը  կատարելուց  հետո  դրանք  չեն  կարող  հետ  կանչել : 
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2.4.1.6  Նվազագույն  և առավելագույն  գումարները  

Յուրաքանչյուր  տրանշի  թողարկման  ընթացքում  կարող  են լինել  Պարտատոմսերի  

ձեռքբերման  քանակական  և գումարային  սահմանափակումներ , եթե նման  որոշում  կայաց վի 

Թողարկողի  կողմից  պարտատոմսերի  յուրաքանչյուր  տրանշի  տեղաբաշխման  սկիզբը  որոշող  

ամսաթվից  առնվազն  5 ( հինգ ) աշխատանքային  օր առաջ: 

2.4.1.7  Արժեթղթերի  դիմաց  վճարներ  կատարելու  մեթոդները  

Թողարկողի  կողմից  թողարկվող  պարտատոմսերի  ձեռքբերման  համար  

իրավաբանական  և/կամ  ֆիզիկական  անձինք  վճարումը  կատարում  են թողարկման  

նպատակով  Տեղաբաշխողի  կողմից  բացված  տարանցիկ  հաշվեհամարին : Վճարումը  

համարվում  է պատշաճ  կերպով  կատարված  համապատասխան  բանակային  հաշվին  դրամային  

միջոցների  մուտքագրման  պահից։  

Համապատասխան  հայտ -հանձնարարականները  բավարարվելուց  հետո , ներդրողներն  

արժեթղթերի  սեփականության  վերաբերյալ  քաղվածք  կարող  են ստանալ  իրենց  արժեթղթերի  

հաշիվը  սպասարկող  պահառուից  կամ  Հաշվի  Օպերատորից՝  Տեղաբաշխողի  կողմից  իրենց  

հայտ -հանձնարարականների  բավարարման  մասին  տեղեկացվելուց  հետո : 

2.4.1.8  Առաջարկի  արդյունքների  հրապարակման  ձևը և ժամկետները  

Տեղաբաշխման  արդյունքները  կհրապարակվեն  Օրենսդրությամբ  սահմանված  կարգով  

և ժամկետներում : Հրապարակային  տեղաբաշխում ը սկսելու  պահից  յուրաքանչյուր  30 -րդ օրվա  

ավարտից  հետո  ոչ ուշ, քան  15-րդ  օրը, ինչպես  նաև տեղաբաշխման  ավարտից  հետո՝  30 օրվա  

ընթացքում, Թողարկողը  պարտավոր  է ԿԲ  ներկայացնել  հաշվետվություն՝  տեղաբաշխման  

ընթացքի  և արդյունքների  մասին՝  ԿԲ  նորմատիվ  իրավական  ակտերով  սահմանված  ձևով և 

կարգով : Տեղաբաշխման  արդյունքները  կհրապարակվեն  տեղաբաշխման  ավարտից  3 ( երեք ) 

աշխատանքային  օրվա  ընթացքում  Տեղաբաշխողի  և/կամ  Թողարկողի  պաշտոնական  կայքում։  

2.4.1.9  Նախապատվության  իրավունքի  իրականացման  կարգը  

Պարտատոմսերի  տեղաբաշխումն  իրականացվելու  է ըստ  պարտատոմսերի  

ձեռքբերման  հայտ -հանձնարարականների  և դրանց  դիմաց  կատարված  վճարման  ստացման  

հերթականության , այսինքն՝  առաջնահերթություն ունի այն  ներդրողը , ում հայտ -

հանձնարարականի  համաձայն  վճարումը  թողարկման  նպատակով  Տեղաբաշխողի  կողմից  

բացված  տարանցիկ  հաշվեհամարին  ավելի  վաղ  է մուտքագրվել : 

Թողարկվող  պարտատոմսերը  ձեռք  բերելու  նախապատվության  իրավունք  ունեցող  

անձինք  չկան : 



40  

 

2.4.2  Տեղաբաշխման  պլանը  

2.4.2.1  Ներդրողների  խմբերը  

Առաջարկն  ուղղված  է ֆիզիկական  և իրավաբանական  անձանց , ներառյալ  

որակավորված  և ինստիտուցիոնալ  ներդրողների , ինչպես  նաև անհատ  ձեռնարկատերերի : 

2.4.2.2  Հայտերի  բավարարման  մասին  տեղեկացումը  

Ներդրողները  Տեղաբաշխողից  տեղեկացվում  են իրենց  հայտ -հանձնարարակաների  

բավարարման  մասին  մինչև հայտ -հանձնարարականի  ներկայացման  օրվան  հաջորդող  

աշխատանքային  օրվա  ավարտը : Հայտ -հանձնարարականների  բավարարման  մասին  

ներդրողին  տեղեկացումը  տրամադրվում  է այն  կապի  միջոցով , որով  ներդրողը  Տեղաբաշխողին  

է ներկայացրել  պարտատոմսերի  ձեռքբերման  հայտ -հանձնարարականը /երը : 

2.4.3  Առաջարկի  գինը  

2.4.3.1  Արժեթղթերի  գինը  

Պարտատոմսերի  լրիվ  գինը  յուրաքանչյուր  100 միավոր  անվանական  արժեքի  դիմաց , 

տեղաբաշխման  առաջին  օրվանից  սկսած  հաշվարկվում  է հետևյալ  կերպ՝  

𝐷𝑃 =  
𝐶

𝑓
∑

1

(1 +
𝑦

100 ∗ 𝑓
)𝑖−1+𝜏

+
100

(1 +
𝑦

100 ∗ 𝑓
)𝑁−1+𝜏

𝑁

𝑡=1

 

որտեղ՝  

• 𝜏 =  
𝐷𝑆𝑁

𝐷𝐶𝐶
 

• DP - Պարտատոմսի  գինն  է, 

• DSN - գործարքի  կատարման  օրից  (settlement/trade date) մինչև հաջորդ  արժեկտրոնի  

վճարումը  մնացած  օրերի  քանակ  համապատասխան  պայմանականության  դեպքում , 

• DCC - գործարքին  նախորդող  արժեկտրոնի  վճարման  օրից  մինչև գործարքին  հաջորդող  

արժեկտրոնի  վճարման  օրերի  քանակ  համապատասխան  պայմանականության  

դեպքում , 

• F - արժեկտրոնի  վճարման  հաճախականությունն  է, 

• N - հաշվարկման  պահին  մնացած  արժեկտրոնների  վճարումների  թիվը, 

• C - տարեկան  արժեկտրոնը  մեկ  պարտատոմսի  անվանական  արժեքի  դիմաց , 

• Y - մինչև մարում եկամտաբերություն : 

Մինչև  տեղաբաշխման  սկիզբը , տեղաբաշխման  ամբողջ  ժամանակահատվածի  համար՝  ըստ 

օրերի , պարտատոմսերի  վաճառքի  գինը  կհրապարակվի  առնվազն  Տեղաբաշխողի  

ինտերնետային  կայքում: 
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Պ արտատոմսերի  ձեռքբերման  համար  բանկային  փոխանցման  միջոցով  վճարում  

իրականացնելու  դեպքում  ներդրողները  պարտավոր  են իրենց  հաշվին  հոգալ  հնարավոր  

բանկային  միջնորդավճարների  հետ  կապված  ծախսերը : Ներդրողները  պարտավոր  են նաև 

Դեպոզիտարիայում  կամ  լիցենզավորված  որևէ այլ ենթապահառուի  մոտ  բացել  արժեթղթերի  

հաշվառման  անձնական  հաշիվ  և կրել  վերջինիս  բացման  հետ  կապված  ծախսերը : 

2.4.4  Տեղաբաշխումը  

2.4.4.1  Երաշխավորված  տեղաբաշխում  իրականացնողները  

Ծրագրային  Ազդագրի  հրապարակման  պահին  երաշխավորված  տեղաբաշխում  

իրականացնելու  մասին  պայմանագիր  որևէ տեղաբաշխողի  հետ  կնքված  չէ։ Այդուհանդերձ , 

պետք  է հաշվի  առնել , որ առանձին  սերիաների  վերջնական  պայմաններով  կարող  է 

նախատեսվել  Տեղաբաշխողի  կողմից  թողարկված  պարտատոմսերի  ամբողջական  կամ 

մասնակի  երաշխավորված  տեղաբաշխում։  

2.4.4.2  Չերաշխավորված  տեղաբաշխում  իրականացնողները  

Չերաշխավորված  տեղաբաշխում  իրականացնելու  կապակցությամբ  Թողարկողը  կնքել  

է «Արժեթղթերի  չերաշխավորված  տեղաբաշխման » պայմանագիր  «Կուբ Ինվեսթ » ՓԲԸ -ի հետ 

(ՀՀ , ք. Երևան , Վ ․ Սարգսյան  10): Համաձայն  կնքված  պայմանագրի ' « Կուբ Ինվեսթ » ՓԲԸ -ն 

պարտավորվել  է լավագույն  ջանքերի  գործադրմամբ , սակայն  չերաշխավորված  եղանակով  

տեղաբաշխել  Թողարկողի  կողմից  թողարկվող  անվանական , արժեկտրոնային , ոչ 

փաստաթղթային , առավելագույնը  500,000,000 ( հինգ  հարյուր  միլիոն ) ՀՀ  դրամ  ընդհանուր  

ծավալով  պարտատոմսեր : 

Տեղաբաշխման  առանձին  տրանշերի  համար  «Կուբ  Ինվեսթ » ՓԲԸ -ն կարող  է ներգրավել  

համատեղաբաշխող (ներ) կամ  տեղաբաշխմանն  աջակցող  անձ(ինք)՝ վերջինների  հետ  կնքված  

համապատասխան  պայմանագրերի  հիման  վրա :  

Ներդրողները  պետք  է հաշվի  առնեն , որ․ 

• Չերաշխավորված  տեղաբաշխման  դեպքում , տեղաբաշխման  ավարտին  

պարտատոմսերի՝  տեղաբաշխման  հայտարարված  ծավալը  կարող  է ամբողջությամբ  

չտեղաբաշխվել , այսինքն  կարող  է տեղի  ունենալ  թերտեղաբաշխում , 

• Անկախ  տեղաբաշխման  ավարտին  պարտատոմսերի  փաստացի  տեղաբաշխված  

ծավալից՝  տեղաբաշխումը  համարվում  է կայացած։  

2.4.4.3  Տեղաբաշխման  պայմանները  

Համաձայն  Թողարկողի  և Տեղաբաշխողի  միջև կնքած  «Արժեթղթերի  չերաշխավորված  

տեղաբաշխման » պայմանագրի՝  Թողարկողը  պարտավորվում  է Տեղաբաշխողին  վճարել՝  
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• Ծառայությունների  մատուցման  վճար , որը  կազմում  է 5,000,000 ( հինգ  միլիոն ) ՀՀ  դրամ։  

• Տեղաբաշխման  վճար , որը  սահմանվում  է որպես  որոշակի  տոկոս ՝ յուրաքանչյուր  

սերիայի  տեղաբաշխված  անվանական  ծավալից , որը  որոշվում  է տեղաբաշխման  

արդյունքների  հիման  վրա։  

Այն  դեպքում , երբ  «Կուբ Ինվեսթ » ՓԲԸ -ն ներգրավում  է համատեղաբաշխող  կամ  

տեղաբաշխմանն  աջակցող  անձ, վերջիններիս  կողմից  մատուցվող  ծառայությունների  

համառոտ  նկարագիրը  և համապատասխան  վարձատրության  մասին  տեղեկատվությունը  

սահմանվելու  և ներկայացվելու  է Ծրագրային  Ազդագրի  2․6 կետով  ներկայացված  

պայմաններով : 

2.4.4.4  Երաշխավորված  տեղաբաշխման  պայմանները  

Ծրագրային  Ազդագրի  հրապարակման  պահին  երաշխավորված  տեղաբաշխում  

իրականացնելու  մասին  պայմանագիր  որևէ տեղաբաշխողի  հետ  կնքված  չէ: 

2.4.4.5  Վճարումներ  ընդունող  բանկերը  և պահառուները  

Պարտատոմսերի  ձեռքբերման  համար  անհրաժեշտ  է վճարում  կատարել  թողարկման  

նպատակով  Տեղաբաշխողի՝  «Կուբ  Ինվեսթ » ՓԲԸ -ի կողմից  բացված  տարանցիկ  

հաշվեհամարին : Եթե ներդրողը  պարտատոմսերի  ձեռքբերում ն իրականացնելու  է իր 

բրոքերային  ընկերության  միջոցով , հարկավոր  է վճարման  գործընթացի  մանրամասները  

հստակեցնել  ներդրողի  բրոքերային  ընկերության  հետ : 

Թողարկողի  պարտատոմսերի  նկատմամբ  իրավունքների  և պարտավորությունների  

հաշվառումն  և/կամ  գրանցումն  (սեփականատերերի /անվանատերերի  ռեեստրի  վարում) 

իրականացվելու  է Դեպոզիտարիայի  միջոցով , որը  հանդես  է գալու որպես  անվանական  

արժեթղթերի  սեփականատերերի  (անվանատերերի ) ռեեստրավար՝  վերջինիս  համակարգում  

գործող  որևէ Հաշվի  օպերատորի  միջնորդությամբ : 

Պարտատոմսերը  կարող  են հաշվառվել  նաև  ՀՀ  ԿԲ -ի կողմից  լիցենզավորված  որևէ 

պահառուի  կողմից  (Դեպոզիտարիայի  ենթապահառու )՝ այդ  պահառուի  մոտ  պարտատոմսերի  

սեփականատիրոջ /անվանատիրոջ  համար  արժեթղթերի  հաշիվ  բացելու  և վարելու  միջոցով : 

Դեպոզիտարիայի  հասցեն  է՝ Հայաստանի  Հանրապետություն , ք. Երևան , Վ . Սարգսյան  

26/1, Էրեբունի  Պլազա  բիզնես  կենտրոն , 5 -րդ  հարկ  (հեռ .` +374 60 615 555, +374 10 543 321):  

Պարտատոմսերի  ռեեստրի  վարման  Հ աշվի  օպերատոր ն է «Կուբ  Ինվեսթ » ՓԲԸ -ն: 

Մինչև  պարտատոմսերի  ձեռքբերումը  ներդրողները  պարտավոր  են Դեպոզիտարիայում  

կամ  լիցենզավորված  որևէ այլ ենթապահառուի  մոտ  բացել  արժեթղթերի  հաշիվ : 
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2.5  Առևտրի  թույլտվությունը և առևտրի  կազմակերպումը  

2.5.1  Առևտրի  թույլտվությունը  

Ծրագրային  Ազդագիրը  ԿԲ  կողմից  գրանց վելուց և պարտատոմսերը  տեղաբաշխելուց  

հետո , Թողարկողը  դիմելու  է Բորսային՝  տեղաբաշխված  պարտատոմսերը  կարգավորվող  

շուկայում ցուցակելու  և առևտրին  թույլատրելու համար : Ընդ  որում՝ պարտատոմսերը  

կարգավորվող  շուկայում ցուցակելու  և առևտրին  թույլատրելու դիմումը  կարող  է չբավարարվել  

Բորսայի  կողմից : 

Պարտատոմսերի  առևտրի  թույլտվություն չստանալու  դեպքում , տեղաբաշխումը  

կհամարվի  չեղյալ  և պարտատոմսերի  ձեռքբերման  հայտ -հանձնարարակաների  հիման  վրա՝  

պարտատոմսերի  անվանական  գումարը  և մինչև վերադարձման  օրը հաշվեգրված  

արժեկտրոնի  գումարները  կվերադարձվեն  ներդրողներին  անկանխիկ  եղանակով՝  

պարտատոմսերի  ձեռքբերման  հայտ -հանձնարարականներում  վերջին ների  կողմից  նշված  

բանկային  հաշիվներին  փոխանցելու  միջոցով  (առևտրի  թույլտվություն չստանալու  որորշման  

օրվանից  հետո  10 ( տասը ) աշխատանքային  օրվա  ընթացքում): Բանկային  հաշիվների  

բացակայության  կամ  ճշգրիտ  չլինելու  դեպքում , տեղաբաշխողը  կգործադրի  բոլոր  ողջամիտ  

ջանքերը ՝ ներդրողների  հայտնաբերման  ու գումարի  վերադարձման  համար։   

2.5.2  Շուկաները  

Ծրագրային  Ազդագրի  կազմմ ան ամսաթվի  դրությամբ՝ Թողարկողի  պարտատոմսերը  

ֆինանսական  շուկաներում  թույլատրված  չեն  հրապարակային  առևտրի: 

2.5.3  Շուկա  ստեղծողները  

Թողարկողը  մասնագիտացված  անձանց  հետ  դեռ  չի կնքել  երկրորդային  շուկայում շուկա 

ստեղծողի  («market maker ») ծառայություններից  օգտվելու  վերաբերյալ  պայմանագիր : Բորսայի  

կողմից  տեղաբաշխված  պարտատոմսերը  ցուցակելու և առևտրին  թույլատրելու դեպքում  

Թողարկողը  պարտավորվում  է մասնագիտացված  անձանց  հետ  կնքել  երկրորդային  շուկայում 

շուկա ստեղծողի  պայմանագիր : 

Թողարկողը  պարտավոր վում է մասնագիտացված  անձանց  հետ  երկրորդային  շուկայում 

շուկա ստեղծողի  պայմանագրի  կնքումից  հետո  ողջամիտ  ժամկետում  տեղեկացնել  իր 

պարտատոմսերի  սեփականատերերին  և անվանատերերին  նման  պայմանագրի  ուժի մեջ 

մտնելու  վերաբերյալ : 
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2.6  Լրացուցիչ  տեղեկատվություն  

2.6.1  Խորհրդատուներ  

Ծրագրային  Ազդագրի  պատրաստումն  իրականացվել  է Տեղաբաշխողի  կողմից , 

Թողարկողի  աշխատակիցների  ներգրավման  արդյունքում , Թողարկողի  կողմից  տրամադրված  

տեղեկատվության  հիման  վրա : Թողարկողը  Ծրագրային  Ազդագրի  պատրաստման  ընթացքում 

չի օգտվել  այլ խորհրդատուների  ծառայություններից։ 

2.6.2  Աուդիտորական  եզրակացությունը  

Բացի  Ծրագրային  Ազդագրում  ներկայացված  Թողարկողի  պատմական  ֆինանսական  

հաշվետվություններից  (2023 -2025 թթ․ համար ), որոնք  ենթարկվել  են աուդիտի  անկախ  

աուդիտորական  ընկերությունների  կողմից , Ծրագրային  Ազդագրում  ներկայացված  այլ 

տեղեկատվություն  անկախ  աուդիտորական  ընկերությունների  կողմից  աուդիտի  չի ենթարկվել : 

Հաշվետվությունների  և դրանց  վերաբերյալ  անկախ  աուդիտորական  կազմակերպությունների  

կողմից  տրված  եզրակացությունների  պատճենները  ներկայացված  են հավելված  6 -ում: 

2.6.3  Թողարկողի  վարկանիշը  

Թողարկողը  և թողարկվող  պարտատոմսերը  չեն  ստացել  վարկանիշ  որևէ վարկան իշային  

կազմակերպության  կողմից։  
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3 Բաժին  3 ․ Թողարկողի  մասին  տեղեկատվություն  

3.1 Անկախ  աուդիտորները  

Թողարկողի  2023 -2025 թվականների  ֆինանսական  գործունեության  աուդիտն  

իրականացրել  է ԷՖ  ԷՍ ՓԻ  Ըդվայս  ՍՊԸ -ն։ Աուդիտորի  Գործունեության  հասցեն  է՝ 

Վարդանանց  փակուղի  8, 2 -րդ  նրբանցք , Էլ. Փ ոստի հասցե ` info@fsp.am , Պաշտոնական  

ինտերնետային  կայքը՝  www.fsp.am։ 

 ԷՖ  ԷՍ ՓԻ  Ըդվայս  ՍՊԸ -ն աուդիտորական , հարկային  և ֆինանսական  

խորհրդատվական  ծառայություններ մատուցող  ընկերություն է, որում ներգրավված  են 

փորձառու  աուդիտորներ  և խորհրդատուներ : 

ԷՖ  ԷՍ ՓԻ  Ըդվայս  ՍՊԸ -ն անդամակցում  է Հայաստանի  աուդիտորների  և փորձագետ  

հաշվապահների  պալատին։  

Պատմական  ֆինանսական  ժամանակաշրջանի  անկախ  աուդիտորական  

եզրակացությունները  ներկայացված  են Հավելված  6 -ում:  

3.2  Ռիսկային  գործոններ  

Ցանկացած  ներդրող , մինչև Թողարկողի  պարտատոմսերում  ներդրում  անելը , պետք  է 

ամբողջությամբ  ուսումնասիրի  Թողարկողի  գործունեության  ռիսկային  գործոնները։  Ստորև 

ներկայացված  են այն  ռիսկերը , որոնք  Թողարկողը  Ծրագրային  Ազդագրի  ներկայացման  պահի  

դրությամբ  համարում  է էական , սակայն  կարող  են լինել  լրացուցիչ  ռիսկեր , որոնք  Թողարկողին  

հայտնի  չեն  կամ  Թողարկողը  դրանք  համարում  է ոչ էական։ Այդ  ռիսկային  գործոնների  

նկարագիրը  պետք  է օգտագործվի  միայն  որպես  ուղեցույց։ 

Գործառնական  ռիսկ ․ Գործառնական  ռիսկ  կարող  է գոյանալ  մարդկային  գործոնի  և 

արտաքին  միջավայրի  ազդեցության  հետևանքով  Թողարկողի  բնականոն  գործունեության  կամ  

համակարգերի  (օրինակ՝  անվտանգության  համակարգեր , ենթակառուցվածք ) խափանման  

դեպքում։  Այսպիսի  իրավիճակները  կարող  են ունենալ  ուղղակի  կամ  անուղղակի  բացասական  

ազդեցություն  Թողարկողի  ֆինանսական  վիճակի  և հեղինակության  վրա : 

Թողարկողի  հիմնական  գործունեությունը ենթադրում  է տարբեր  գործառնական  ռիսկեր , 

որոնք  կապված  են ապրանքների  ներմուծման  և մանրածախ  վաճառքի  հետ։  Այդպիսի  ռիսկերը  

կարող  են կապված  լինել  անվտանգության  համակարգերի  խափանման  և ներմուծվող  

ապրանքների  մատակարարումների  ուշացումների  հետ , որոնք  կարող  են հանգեցնել  

վաճառքների  գործընթացների  դանդաղեցմանը՝  առաջացնելով  սպասվող  դրամական  հոսքերի  

ժամկետների  խախտումներ։  Նման  ռիսկերից  խուսափելու համար  Թողարկողն  առանձնակի  

ուշադրություն է դարձնում  գործընկերների  ընտրությանը՝  մասնավորապես  ապրանքների  

mailto:info@fsp.am
http://www.fsp.am/
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տեղափոխման  ծառայություններ մատուցողներին։  Իսկ  անվտանգության  տեսանկյունից՝  

խանութ սրահներում  ներդրվում  են անվտանգության  ամենաարդի  համակարգերը։  

Օրենսդրական  դաշտի  փոփոխության  ռիսկ ․ Թողարկողն  իր գործունեությունը 

ծավալում  է օրենսդրորեն  կարգավորվող  շուկայում։ Օրենսդրական  դաշտի  փոփոխությունները  

կարող  են ազդել  ինչպես  Թողարկողի  գործունեության, այնպես  էլ մանրածախ  առևտրի 

շուկայում տիրող  իրավիճակի  վրա , ինչը  կարող  է ենթադրել  ապագայում  լրացուցիչ  ծախսերի  

առաջացում  կամ  եկամուտ  բերող  գործունեության  ուղղությունների սահմանափակում , որոնք  

կարող  են ազդել  ապագայում  գոյացող  շահույթի և դրամական  հոսքերի  վրա : 

Թողարկողի  գործունեության  վրա  բացասաբար  կարող  են ազդել  օրենսդրական  

այնպիսի  փոփոխությունները , որոնք  վերաբերում  են այլ երկրների  հետ  ՀՀ  ատևտրային  

հարաբերություններին , քանի  որ Թողարկողի  գործունեությունը ուղղակիորեն  կապված  է 

տարբեր  երկրներից  ապրանքների  ներմուծումների  հետ։  Օրենսդրական  դաշտի  

խստացումները՝  օրինակ  մաքսային  վճարների  բարձրացումը , լրացուցիչ  ծախսեր  կառաջացնեն  

Թողարկողի  համար  և կարող  են որոշակիորեն  ազդել  ֆինանսական  ցուցանիշների  վրա։  

Մակրոտնտեսական  ռիսկ ․ Ներքին  և աշխարհաքաղաքական  զարգացումներով  

պայմանավորված՝  մակրոտնտեսական  իրավիճակի  վատթարացումը  կարող  է բացասական  

ազդեցություն  ունենալ  Թողարկողի  գործունեության  և ֆինանսական  վիճակի  վրա։  

Մակրոտնտեսական  իրավիճակը  կարող  է փոփոխվել  նաև՝ կախված  այլ գործոններից  

(համաճարակներ , բնական  աղետներ  և այլն )։ Անկախ  ազդող  գործոններից՝  

մակրոտնտեսական  իրավիճակի  վատթարացումը  կարող  է հանգեցնել  համախառն  

եկամուտների  նվազմանը , ինչը  բացասաբար  կանդրադառնա  սպառման  վրա՝  հանգեցնելով  

Թողարկողի  ապրանքաշրջանառության  նվազմանը։  

Թողարկողի  գործընկերները  գտնվում  են Ռուսաստանի  Դաշնությունում  և Եվրոպական  

երկրներում։  Թողարկողի  գործունեությունը միտված  է ընդլայնել  գործընկերների  

աշխարհագրությունը՝  այդպիսով  դիվերսիֆիկացնելով  աշխարհաքաղաքական  

զարգացումներով  պայմանավորված  ռիսկերը։  Մանավորապես , միջնաժամկետ  և 

երկարաժամկետ  հատվածում  Ընկերությունը  նախատեսում  է էապես  ընդլայնել  իր 

ապրանքանիշային  պորտֆելը  և մտադիր  է Հայաստանում  ներկայացնել  ճապոնական  և 

եվրոպական  այլ ապրանքանիշների  ապրանքատեսակները  ։ Բացի  այդ՝  Ընկերությունն  ակտիվ  

աշխատանքներ  է իրականացնում  նաև Չինաստանի  և Հարավային  Կորեայի  առաջատար  

ապրանքնանիշների  ներգրավվման  ուղղությամբ։ 
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Մրցակցային  դիրքի  ռիսկ ․ Չնայած  այն հանգամանքին , որ Թողարկողը  

արտասահմանյան  ճանաչված  ապրանքանիշ ների  պաշտոնական  ներկայացուցիչ  է 

Հայաստանում  և շուկայում իր ուրույն դիրքն  ունի՝ (բավականին  մեծ հաճախորդների  թվով), 

այնուամենայիվ  ոլորտում  առկա  մրցակցային  բարձր  մակարդակի  հետ  կապված՝  հնարավոր  է 

վաճառքների  ինտենսիվության  նվազում։   

Մրցակցության  իմաստով  թողարկողի  վաճառքի  ծավալների  վրա  մեծ ազդեցություն  

ունեն  արտասահմանյան  առցանց  առևտրի հարթակները , որոնք կարող  են առաջարկել  

համանման  ապրանքատեսակ ներ։ Այդ  պատճառով՝  Թողարկողն  իր գործունեության  

ընթացքում  մշտապես  բարելավում  է վաճառքների  պայմանները  և հասանելիությունը՝  

ավելացնելով  խանութների  թիվը, սպասարկող  անձնակազմի  մասնագիտական  որակները , 

զուգահեռաբար  զարգացնել ով  նաև առցանց  առևտրի հնարավորությունները ՝ սեփական  կայքի  

և էլեկտրոնային  առևտրի «buy.am » և «Bydigo » հարթակների  միջոցով , ինչպես  նաև ակտիվ  

աշխատանքներ  իրականացնում՝  ավելացնել ու համագործակցող  ապրանքանիշների  քանակը ։  

Վարկային  ռիսկ /դեֆոլտի  ռիսկ ․ Վարկային  ռիսկը  Ընկերության  կողմից  իր վարկային  

պարտավորությունների  ոչ պատշաճ  կատարելն  է կամ  չկատարելը։  Ընկերության  

գնահատմամբ՝  վերջինիս  պարտքային  բեռը  Ծրագրային  Ազդագրի  կազմման  ամսաթվի  

դրությամբ  կառավարելի  մակարդակում  է։ 

30 ․04․2026 թվականի  դրությամբ՝  Թողարկողի  վարկային  բեռը  ընդհանուր  դրամային  

արտահայտությամբ  կազմում  է շուրջ 265 միլիոն  ՀՀ  դրամ։  

Թողարկողի  բանկային  վարկեր ի մեծ մասը  ապահովված  են հիմնական  միջոցների  գրավով , 

որոնք  սեփականության  իրավունքով  չեն  պատկանում  Թողարկողի ն։ 

Ֆինանսական  կախվածության  գործակի ցը  ̀ (Ընդամենը  պարտավորություններ / 

Սեփական  կապիտալ ) 2025 թ․-ին կազմել  է 18․11, քանի  որ կուտակված  շահույթը ուղղվել  է նոր 

խանութ սրահների  բացմանը ։ Թողարկողի  որդեգրած  քաղաքա կանության հիման  վրա  

կանխատեսվում  է, որ 2026 թ․-ի արդյունքներով  այդ գործակիցը  կկազմի  5․22  ̀և պահպանելո վ 

նվազման  միտումը  2029 թ․-ին կլինի ՝ 0․61։ 

Սույն Ծրա գրային  ազդագրի  3․4 (Բիզնեսի  նկարագիր ը) կետում և 3․8 (Շահույթի 

կանխատեսո ւմը և գնահատում ը) կետում  պարտավությունների  և հնարավոր  ծախսերի  մեջ 

հաշվի  են առնված  սույն Ծրա գրային  ազդագրի  շրջանակներում  պարտատոմսերի  թողարկումը  

և դրա  հետևանքով  առաջացած  ֆինանսական  ծախսերը ։  
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Թողարողի  փոխառության պայմանագրերը  կնքված  են ֆիզիկական  անձանց  հետ  և 

դրանց  եհտ  կապված  ֆինանսկան  ծախսերը  և եկամուտները  նույնպես  ներառված  են 

կանխատեսումների  Սույն Ծրա գրային  ազդագր ում ներկայացված  կանխատեսումների  մեջ։ 

Թողարկողի  գնահատմամբ , համաձայն  պատմական  ֆինանսական  արդյունքների  և 

հիմք  ընդունելով  բիզնեսի  պլանավորման  ծրագիրը , վաճառքների  նույնիսկ  մինչև 30% նվազման  

դեպում՝  կարճաժամկետ  հատվածում  Թողարկողը  կարող  է առանց  խոչընդոտի  իրականացնել  

իր բոլոր  պարտավորությունները՝  այդ  թվում վարկային։  

Իրացվելիության  ռիսկ ․ Թողարկողի  գործունեությունը ենթադրում  է դրամական  

հոսքեր։  Հիմնական  մուտքերը  գոյանում  են վաճառքներից , իսկ  ելքերի  պարագայում՝  դրանք  

հիմանականում  ուղղված  են ներմուծվող  ապրանքների  ձեռքբերմանը։  Իրացվելիության  ռիսկ  

կարող  է առաջանալ  անհամաչափ  և տարաժամկետ  դրամական  մուտքերի  և ելքերի  

պարագայում , ինչի  հետևանքով  Թողարողը  կարող  է կարճաժամկետ  խնդիրներ  ունենալ՝  

պարտավորությունները  ժամանակին  մարելու  հետ  կապված։  Ինչը  սակայն  Ընկերության  կողմից  

արդյունավետ  կերպով  կառավարվում  է։ 

Թողարկողի  պարտավորությունների  զգալի  մաս  են կազմում  վարձակալության  գծով  

պարտավորությունները , որը  սակայն  կրում է հաշվապահական  բնույթ։ Մասնավորապես , 

հաշվապահական  հաշվառման  միջազգային  ստանդարտների  պահանջ  է, որ երկարաժամկետ  

վարձակալության  պայմանագրերով  նախատեսված  վարձավճարները  հաշվեկշռում  ճանաչվեն  

որպես  պարտավորություն , իսկ  ակտիվներում՝  որպես  վարձակալված  տարածքների  

օգտագործման  իրավունքի  ծևով ակտիվներ։  Հետևաբար , վարձակալության  գծով  

պարտավորությունների  այդ  մասնաբաժինը  չպետք  է դիտարկվի  որպես  փաստացի  ստանձնած  

և մարման  ենթակա  պարտավորություն։  

Թողարկողը  կառավարում  է իրացվելիության  ռիսկը՝  շարունակաբար  վերահսկելով  

դրամական  հոսքերը՝  փորձելով  համապատասխանեցնել  ֆինանսական  ակտիվների  և 

պարտավորությունների  ժամկետները։  Թողարկողի  իրացվելիությունն  էականորեն  կախված  է 

սպառման  մակարդակից։  Անկախ  պատճառից՝  սպառման  մակարդակի  էական  անկման  

դեպքում , Թողարկողը  կարող  է իրացվելիության  հետ  կապված  խնդիրներ  ունենալ։ 

Ստորև  աղուսյակում  ներկայացված  է Թողարկողի  ոչ ածանցիալ  ֆինանսական  

պարտավորությունների  գծով  պայմանագրային  մնացյալ  մարման  ժանկետ ները։  Աղուսյակում  

ներկայացված  է ֆինանասկան  պարտավությունների  չզեղչված  դրամական  միջոցների  հոսքերի  

հիման  վրա՝  հաշվի  առնելով  ամենավաղ  ամսաթիվը , երբ  Թողարկող ը ստիպված  կլինի  մարել  
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այդ  պարտավորությունները։  Աղ ուսյակը  ներառում  է տոկոսների  և մայր  գումարի  գծով  

դրամակ ան միջոցների  հոսքերը։  

Հազար  ՀՀ  դրամ    

2025 թ․ Մ իջին  կշռված  

արդյունավետ  

տոկոսադրույք  

Մ ինչև 6 

ամիս  

6-12 ամիս  1-2 տարի  2-5 տարի  ընդամենը  Հ աշվեկշռային  

արժեք  

Առևտրային  

կրեդիտորական  

պարտքեր  

 222,065  - - - 222,065  222,065  

Վ արձակալության  գծով  

պարտավորություններ   

10․0% 137,211 133,253  190,270  204,982  665,716  578,091  

Վարկեր  և 

փոխառո ւթյուններ 

12.38 % 79,778  41,671 43,318  97,794  262,561  222,337  

  439,054  174,924  233,588  302,776  1,150,342  1,022,493  

Թողարկողի  իրացվելիության  ռիսկի  գնահատմ ան և կառավարման  ժամանակ  հաշվի  են 

առնվում  ֆինանսական  ակտիվներից  ակնկալվող  դրամական  հոսքերը , մասնավորապես՝  

դրամական  միջոցները  և առևտրային  դեբիտորական  պարտքները։   

Թողարկողի  գնահատմամբ , համաձայն  պատմական  ֆինանսական  արդյունքների  և 

հիմք  ընդունելով  բիզնեսի  պլանավորման  ծրագիրը , վաճառքների  նույնիսկ  մինչև 30% նվազման  

դեպում՝  կարճաժամկետ  հատվածում  Թողարկողը  կաորող  է առանց  խոչընդոտի  իրականացնել  

իր բոլոր  պարտավորությունները։  

Տոկոսադրույքի  ռիսկ ․ Տոկոսադրույքի  ռիսկը  կապված  է շուկայում տոկոսադրույքների  

ընդհանուր  մակարդակի  կտրուկ  փոփոխությունների  հետ , որոնք  կարող  են անդրադառնալ  

ֆինանսական  գործիքների  գների  և եկամտաբերության  վրա : Սա  իր հերթին  կարող  է 

արտացոլվել  Թողարկողի  տոկոսային  եկամուտների  և ծախսերի , ինչպես  նաև դրամական  

հոսքերի  մեծության վրա , ինչը  կարող  է առաջացնել  ֆինանսական  հետևանքներ՝  նվազեցնելով  

եկամուտները։   

Ծրագրային  Ազդագրի  ներկայացման  պահին  Թողարկողի  կողմից  ներգրաված  վարկերը  

ֆիքսված  տոկոսադրույքով  են։  Հետևաբար , տոկոսադրույքների  կտրուկ  տատանումները  

կարճաժամկետ  հատվածում  չեն  կարող  ազդել  թողարկողի  դրամական  հոսքերի  և 

ֆինանսական  կայունության վրա։  Թ ողարկողի  շրջանառու  միջոցները  և դրամական  

իրացվելության  մակարդակը  թույլ են տալիս  պատրաստ  լինել  հնարավոր  տատանումներին։  

Արտարժութային  ռիսկ ․ Հաշվի  առնելով  այն հանգամանքը , որ Թողարկողն   իր 

ապրանքները  ներմուծում է արտերկրից ՝ առևտրային  և կրեդիտորական  պարտքերը  

հիմնականում  արտահայտված  են արտարժույթով , ուստի արտարժույթային  շուկայում 
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փոխարժեքի  էական  տատանումները  կարող  են ազդեցություն   ունենալ  Թողարկողի  

ֆինանսական  վիճակի  վրա։   

Թողարկողի  գործարքների  հիմնական  մասն  իրականացվում  է ՀՀ  դրամով։   

31․12․202 4թ․-ի և 31․12․2025 թ․-ի դրությամբ  Թողարկողի  արտարժույթով  արտահայտված   

ֆինանսական  ակտիվներն  ու պարտավությունները  (դրամային  արտահայտությամբ ), որոնք  

ենթադրում  են արտարժութայնին  ռիսկեր՝  

Հազար  ՀՀ  դրամ    

31․12․202 4թ․-ի դրությամբ    Ռ Դ  ռուբլի ԱՄՆ  դոլար  

Ֆինան սական  ակտիվներ  

(Դրամական  միջոցներ  և համարժեքներ ) 

- 5 

Ֆինան սական  պարտավորություններ  

(Առևտրային  և կրեդիտ որական  պարտքեր ) 

- - 

Զուտ  արդյունք  - 5  
 

Հազար  ՀՀ  դրամ    

31․12․2025 թ․-ի դրությամբ   Ռ Դ  ռուբլի ԱՄՆ  դոլար  

Ֆինան սական  ակտիվներ  

(Դրամական  միջոցներ  և համարժեքներ ) 

4 17 

Ֆինան սական  պարտավորություններ  

(Առևտրային  և կրեդիտ որական  պարտքեր ) 

191,925  - 

Զուտ  արդյունք  (191,921) 17 

Ստորև աղուսյակում  ներկայացված  է Թողարկողի  զգայունությունը՝  ԱՄՆ  դոլարի  

նկատմամաբ  ՀՀ  դրամի  10% (2024 թ․՝ 10%) աճի/նվազմանը ։ Զգայունության վերլուծությունը 

ներառում  է միայն  արտարժույթով  արտահայտված  դրամայ ին հոդվածների  մնացորդները  և 

ժամանակա շրջանի  վերջում ճշգրտում  է դրանց  փոխարկումը՝  փոփոխելով  փոխարժեքը  10%-ով 

(2024 թ․՝ 10%)։ 

Դրամի  արժևորումը ԱՄՆ  դոլարի  և Եվրոյի  նկատմամաբ  10%-ով (2024 թ․՝ 10%) կունենար 

հետևյալ  ազդեցությունը։ 

 ՌԴ  ռուբլու ազդեցություն  ԱՄՆ  դոլարի  ազդեցություն  

 2025 թ․ 2024 թ․ 2025 թ․ 2024 թ․ 

Շահույթ կամ  վնաս  (19,192) - 1.70 0.20  

 

Արտարժույթի  փոխարժեքի  տատան ման  ազդեցությունը  տարվա  ընթացքում 

փոփոխվում  է՝ կախված  գործարն երի  ծավալներ ից։ Այդուհանդերձ , վերը  ներկայացված  

վերլուծությունը կարլի է համարել  Թողարկողի ՝ արտարժութային  ռիսկին  ենթարկվածության 

արտացոլումը։  
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Ապրանքների  գնագոյացման  մեջ Թողարկողը  հաշվի  է առնում նաև արտարժույթի  

տատանումները , և փոխարժեքի  էական  տատանումների  դեպքում  գները  ճշգրտվում  են նոր  

փախարժեքին  համապատասխան։   

 Գնաճի  և  գնանկման  ռիսկ ․ Բարձր  գնաճը  կարող  է բարձրացնել  ներմուծվող  

ապրանքների  ինքնարժեքը  և նվազեցնել  սպառողների  իրական  եկամուտները։  Ընդ  որում, 

Թողարկողի  գործունեության  վրա  կարող  են բացասաբար  ազդել , ինչպես  արտաքին , այնպես  

էլ ներքին  շուկաների  գների  տատանումները։  

3.3  Տեղեկություն  թողարկողի  մասին  

3.3.1  Թողարկողի  պատմությունը  և զարգացումը  

3.3.1.1  Թողարկողի  անվանումը  և կազմակերպաիրավական  ձևը 

Թողարկողի  լրիվ  ֆիրմային  անվանումն  է 

Հայերեն ՝ «ՄԼ  ՖԵՇՆ » սահմանափակ  պատասխանատվությամբ  ընկերություն 

Ռուսերեն ՝ Общество с Ограниченной Ответственностью «МЛ ФЭШН»  

Անգլերեն ՝ «ML FASHION» limited liability company  

Թողարկողի  կարճ  ֆիրմային  անվանումն  է 

Հայերեն ՝ «ՄԼ  ՖԵՇՆ » ՍՊԸ  

Ռուսերեն ՝ ООО «МЛ ФЭШН»  

Անգլերեն ՝ «ML FASHION» LLC  

Թողարկողի  գրանցած  ապրահքանիշը՝  

 

3.3.1.2  Թողարկողի  պետական  գրանցման  վայրը  և համարը  

Թողարկողի  հիմնադրման  երկիր  Հայաստանի  Հանրապետություն  

Թողարկողի  պետական  գրանցման  վայր  ՀՀ ,Մարզ  Կոտայք , համայնք  Նաիրի , 

Զովունի  4-րդ փողոց  120-2/1 

Թողարկողի  պետական  գրանցման  համար  271.110.973610  

Թողարկողի  պետական  գրանցման  

ամսաթիվ  

11.09.2017 թ․ 
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3.3.1.3  Ստեղծման  և փաստացի  գործունեության  տվյալներ  

«ՄԼ  ՖԵՇՆ » սահմանափակ  պատասխանատվությամբ  ընկերությունը գրանցվել  է 

Հայաստանի  Հանրապետության  իրավաբանական  անձանց  պետական  ռեգիստրում՝  2017 

թվականին ՝ Հայաստանի  Հանրապետության  օրենսդրությանը  համապատասխան ։  

3.3.1.4  Գտնվելու  վայրը  և կապի  միջոցները  

Թողարկողի  գտնվելու  վայր  ՀՀ , մարզ  Կոտայք , համայնք  Նաիրի , 

Զովունի  4-րդ փողոց  120-2/1 

Կապի  միջոցներ  Հեռ՝  +374 93 339911  

Էլ.-փոստ՝  info@mlfashion.am  

Կայք՝  www.mlfashion.am  

Պարտատոմսերին  առնչվող  հարցերի  դեպքում  ներդրողները  կարող  են դիմել  

Թողարկողին ՝ «ՄԼ  ՖԵՇՆ » ՍՊԸ , +374 43 000032 հեռախոսահամարով  կամ  Տեղաբաշխողին ՝ 

«Կուբ Ինվեսթ » ՓԲԸ , +374 11 800810 հեռախոսահամարով։  

3.3.1.5  Թողարկողի  զարգացման  ընթացքում  նշանակալի  դեպքերը  

Թողարկողը  գրանցվել  է Հայաստանի  Հանրապետության  արդարադատության  

նախարարության  իրավաբանական  անձանց  պետական  ռեգիստրում  11․09 ․2017 թվականին ՝ 

նպատակ  ունենալով  հայկական  շուկան համալրել  միջազգային  նորաձևության  ճանաչված  

ապրանքանիշներով  և ձևավորել  մանրածախ  առևտրի  ժամանակակից , որակյալ  միջավայր։  

Ընկերության  գործունեության  հիմքում  են ոճը, բարձր  որակը  և հաճախորդակենտրոն  

մոտեցումը , որոնք  հնարավորություն  են տալիս  ստեղծել  վստահելի  և երկարաժամկետ  արժեք  

հաճախորդների  համար։  

Ընկերությունը  գործունեություն է ծավալում  նորաձևության մանրածախ  ոլորտում , 

զբաղվում  է հագուստի  և աքսեսուարների  ներմուծմամբ  և վաճառքով՝  ներկայացնելով   

ճանաչված  ապրանքանիշներ ։ Հանդիսանում  է հետևյալ  ապրանքանիշերի  ներկայացուցիչը  

Հայաստանում՝  ՝ 

Zarina  

Zarina ապրանքանիշ ը Հայաստան  է մուտք գործել  2018 թվականի  հունվարի  25-ին՝ 

բացելով  իր առաջին  մասնաճյուղը  «Երևան  Մոլ » առևտրի  կենտրոն ում։ 

Այսօր  Zarina -ն նորաձևության առաջատար  ապրանքանիշ ներից  մեկն է Հայաստանում՝  

հաջողությամբ  համադրելով  ժամանակակից  միտումները , հարմարավետությունն  ու բարձր  

որակը։  Հավաքածուները  ներառում  են ինչպես  դասական , այնպես  էլ թրենդային  լուծումներ՝ 

նախատեսված  առօրյա  և հատուկ  առիթների  համար։  

mailto:info@mlfashion.am
http://www.mlfashion.am/
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Zarina ապրանքանիշ ի զարգացման  ընթացքում  գրանցվել  է կայուն աճ, ինչի  արդյունքում  

ընդլայնվել  է Երևանում  և մարզերում  մասնաճյուղերի  ցանցը  ։ 

Տարիների  ընթացքում ապրանքանիշ ը գրանցել  է կայուն և դինամիկ  աճ՝ դառնալով  

ոլորտի  առաջատարներից  մեկը  Հայաստանում։  

2026 թվականի  դրությամբ Zarina ապրանքանիշ ը ունի 12 գործող  մասնաճյուղ  որոնցից  

9 -ը՝ Երևանում, 3-ը՝ մարզերում՝  Գյումրի , Վանաձոր , Էջմիածին  քաղաքներում։  

Punt Roma  

Punt Roma ապրանքանիշ ը Հայաստան  է մուտք գործել  2025 թվականի  հունիսին՝  

բացելով  իր առաջին  մասնաճյուղը  Երևան  քաղաքի  Աբովյան  փողոցում։  

Punt Roma -ն իսպանական  կանացի  նորաձևության ճանաչված  ապրանքանիշ ներից  մեկն 

է, որը  հաջողությամբ  համադրում  է եվրոպական  ոճը , բարձր  որակը  և մատչելիությունը։  

Հավաքածուները  նախատեսված  են տարբեր  սեգմենտի  կանանց  համար՝  առաջարկելով  

հագուստի  բազմա ոճ տեսականի  ։ 

Հայաստան յան  շուկայում մուտք գործելուց  հետո  ապրանքանիշ ը ցուցաբերեց  հաջող  

մեկնարկ՝  արագ  ձևավորելով  հավատարիմ  հաճախորդների  բազա  և ընդլայնելով  իր 

ներկայությունը։ 2025 թվականին բացվել  է նաև տվյալ  ապրանքանիշի  երկրորդ  մասնաճյուղը ։  

Punt Roma  ապրանքանիշի  գծով  Ընկերությունը  շարունակում  է զարգացումը՝  նպատակ  

ունենալով  ընդլայնել  ներկայությունը  Հայաստանում  և տարածաշրջանում։  

Ընկերության  առաջիկա  զարգացման  փուլը միտված  է ինչպես  հայկական  շուկայում 

ներկայության  ընդլայնումը , այնպես  էլ գործո ւնեության մասշտաբավորմանը։  Այդ  

համատեքստում  Ընկերությունը  նախատեսում  է մուտք գործել  Վրաստան յան  շուկա՝ նպատակ  

հետապնդելով  հիմնել  այնտեղ  Zarina, Punt Roma և Gerry Weber ապրանքանիշների  

խանութները , ինչպես  նաև ընդլայնել  տեսականին  Հայաստանում՝  ներմուծելով  Zarina 

տղամարդկանց  հագուստի  հավաքածուն : Միաժամանակ , Ընկերությունը  զարգացման  կարևոր  

ուղղություն է համարում  վաճառքի  թվայնացումը  և բազմաալիքային  ներկայության  ձևավորումը , 

ակտիվ  քայլեր  է ձեռնարկում՝  իր ապրանքներ ն օնլայն  հարթակներում  հասանելի  դարձնելու  

ուղղությամբ։ Այդ  նպատակով ՝ Ընկերությունը  նախատեսում  է զարգացնել  վաճառ քներն  ինչպես  

սեփական  կայքի  միջոցով , այնպես  էլ buy.am և Bidygo հարթակներում՝  ընդլայնելով  

հաճախորդների  հասանելիությունը  և հարմարավետությունը։  

Զուգահեռաբար , ավելի  երկարաժամկետ  հատվածում  Ընկերությ ունը նախատեսում  է 

էապես  ընդլայնել  իր ապրանքանիշային  պորտֆելը  և մտադիր  է Հայաստանում  ներկայացնել  

UNIQLO, PRIMARK և C&A ապրանքանիշերի  ապրանքատեսակները։  Նշված  ապրանքանիշ ները  
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միջազգային  լայն  տարածում ունեեն  և ներառում  են հագուստի  շուկայի տարբեր  սեգմենտներ՝  

առօրյա  հագուստ , fast fashion և ամբողջ  ընտանիքի  համար  նախատեսված  տեսականաի , ինչը  

Ընկե րությանը հնարավորություն  կատա  ձևավորել  ավելի  բազմազան  և մրցունակ  առաջարկ  և 

ընդլայնել  սպառողների  շրջանակը։  

Ընկերության  հիմնական  առաքելություն ն է հայկական  շուկան համալրել  միջազգային  

նորաձևության ճանաչված  ապրանքանիշներով  և ձևավորել  մանրածախ  առևտրի  արդիական , 

որակյալ  միջավայր։  Ընկերության  գործունեության  հիմքում  են ոճը, բարձր  որակը  և 

հաճախորդակենտրոն  մոտեցումը , ինչը  հնարավորություն  է տալիս  ստեղծել  վստահելի  և 

երկարաժամկետ  արժեք  հաճախորդների  համար ։ 

3.3.1.6  Ներդրումները  

Պատմական  ֆինանսական  ժամանակաշրջանի  ընթացքում  և դրանից  հետո  մինչև 

Ծրագրային  Ազդագիրը  ԿԲ  գրանցման  ներկայացնելու  ամսաթիվը , Ընկերության  կողմից  էական  

ներդրումներ  չեն  իրականացվել։  Ընկերությունը  գալիք  երեք  տարիների  ընթացքում անշարժ  

գույքի ձեռքբերումներ  կամ  այլ անձանց  կապիտալում  ներդրումներ  չի պլանավորում ։ 

3.4  Բիզնեսի  նկարագիրը  

3.4.1  Հիմնական  գործունեությունը  

Ընկերությունը  գործունեություն է ծավալում  նորաձևության մանրածախ  ոլորտում , 

զբաղվում  է հագուստի  և աքսեսուարների  ներմուծմամբ  և վաճառքով՝  ներկայացնելով  

ճանաչված  ապրանքանիշ ներ։  Ընկերությունը  ձևավորում  է ժամանակակից  մանրածախ  

վաճառքի  միջավայր ՝ համադրելով  միջազգային  ապրանքանիշ ներն  ու տեղական  շուկայի 

պահանջները։  

ՄԼ  ՖԵՇՆ  ՍՊԸ -ն Zarina և Punt Roma  ապրանքանիշ ների  ներկայացուցիչ ն է 

Հայաստանում `ապահովելով  տարբեր  ոճերի  և տարիքային  խմբերի  համար  լայն  տեսականի ։ 

Բացի  այդ , ընկերությունը  մշակում  և զարգացնում  է նաև սեփական  վաճառքի  և սպասարկման  

մշակույթը՝ ապահովելով  հաճախորդակենտրոն  մոտեցում։  

Ընկերության  խանութները  տեղակայված  են Հայաստանի  խոշոր  առևտրային  

կենտրոններում  և մարզերում՝  ապահովելով  լայն  հասանելիություն  հաճախորդ ների  համար։  

Գործունեության  ընթացքում  ընկերությունը  շեշտադրում  է որակը , նորաձևությունը և 

մատչելիությունը՝  միաժամանակ  զարգացնելով  ապրանքանիշ ի ճանաչելիությունն  ու 

հաճախորդների  հավատարմությունը։  
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Ընկերությունը  նաև ներդնում  է նորարարական  լուծումներ՝ ներառյալ  օնլայն  

հարթակների  զարգացում , անհատական  ոճաբանական  խորհրդատվություն  և հաճախորդների  

հետ  երկարաժամկետ  հարաբերությունների  ձևավորում։  

Ակտիվների  որակը  

2025  թվականի  դեկտեմբերի  31-ի դրությամբ՝ Թողարկողի  ընդհանուր  ակտիվների  

մեծությունը կազմել  է 1,175,992,000  (մեկ  միլիարդ  մեկ  հարյուր  յոթանասունհինգ  միլիոն  ինը 

հարյուր  իննսուներկու  հազար ) ՀՀ  դրամ։  Նույն  ժամանակաշրջանի  դրությամբ՝ կապիտալի  

համարժեքության  գործակիցը  (ընդհանուր  կապիտալի  հարաբերությունն  ընդհանուր  

ակտիվներին ) կազմել  է 5 ․23%:  

Համաձայն  Ընկերության  բիզնես  պլանի ՝, նախատեսվում  է, որ Ընկերության  ակտիվները  

2026 -2029 թթ․ ժամանակահատվածում  կաճեն  տարեկան  միջին  17.26% -ով  և կհասնեն  շուրջ 2,22 

միլիարդ  ՀՀ  դրամի։  ։ 
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Ներգրավված  միջոցների  և կապիտալի  հարաբերակցությունը , 2025 թվականի  3,6 ցուցանիշից  

մինչև 2029 թվականը  կիջնի  նվազագույն  ցածր՝  0,04 մակարդակի։  
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Ռիսկերի  կառավարման  տեսանկյունից , ներգրավված  միջոցների  և կապիտալի  

կառուցվածքը  գնահատվում  է կայուն։  Ֆինանսական  պարտավորությունների  աստիճանական  

նվազումը  և սեփական  կապիտալի  ավելացումը  կնպաստեն  իրացվելիության  բարձրացմանը ։  

3.4.2  Հիմնական  շուկաները  և մրցակցային  դիրքը  

Ընկերությունը  գործունեություն է իրականացնում  Հայաստանի  Հանրապետությունում։  

Վերջինս  նորաձևության ոլորտի  ճանաչված  ապրանքանիշերի  պաշտոնական  ներկայացուցիչ  է 

Հ այաստանում։   

Հայաստանի  առևտրի  ոլորտը  2022 –2023 թթ․ գրանցել  է թռիչքաձև աճ, իսկ  2025  

թվականին  անցում է կատարել  կայուն աճի  մակարդակի , որը  պահպանվում  է նաև 2026  

թվականին ։ 

2026  թվականի  հունվար -փետրվար  ամիսներին  Հայաստանում  ընդհանուր  

առևտրաշրջանառությունը  նախորդ  տարվա  նույն ժամանակահատվածի  համեմատ  աճել  է 

3.3% -ով, մինչդեռ  մանրածախ  առևտուրն աճել  է 8 ․1%, իսկ  մեծածախ  առևտուրը՝ 0 ․8%-ով։  

Մանրածախ  առևտուրը դարձել  է Հայաստանի  տնտեսության  հիմնական  ներքին  շարժիչ  

ուժերից  մեկը։  2025 թվականի ն այն  կազմել  է ընդհանուր  առևտրաշրջանառության  մոտ  մեկ  

երրորդը։  Ի  տարբերություն մեծածախ  ոլորտի , որը  կախված  է արտաքին  առևտրային  հոսքերից ՝ 

մանրածախ  առևտուրը հիմնված  է տնտեսական  եկամուտների , սպառողական  վարկերի  և 

առևտրի  կառուցվածքային  արդիականացման  վրա։  

Հագուստի  մանրածախ  շղթաների  համար  այս  միջավայրը  ստեղծում  է իրական  

հնարավորություններ՝   

• Աճող  եկամուտներն  ու մատչելի  վարկերը  բարձրացնում  են սպառողական  

կարողությունը։   
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• Թվայնացումը  և էլեկտրոնային  առևտուրը բացում  են նոր  վաճառքի  և 

հաճախորդների  ներգրավման  ուղիներ։   

• Քաղաքային  առևտրային  ենթակառուցվածքների  զարգա ցումը բարձրացնում  է 

մատակարարման  արդյունավետությունը։   

• Կայուն  մակրոտնտեսական  միջավայր ն ապահովում  է երկարաժամկետ  

ներդրումային  հիմք  մանրածախ  առևտրի  ընդլայնման  համար։  

Ընկերությունը  փորձում է համագործակցել  միջազգային  այն ապրանքանիշ ների  հետ , 

որոնք  ներկայացնում  են ամենապահանջված  ապրանքատեսականին  և հասանելի  են 

սպառողների  լայն  սեգմենտների  համար։  Ընկերությունը  մշտապես  ուսումնասիրում  է 

սպառողների  վարքագիծը  փորձելով ՝ շուկայում ներկայացնել  բարձր  հետաքրքրություն  վայելող  

ապրանքատեսակները։  

3.5  Թողարկողի  կառուցվածքը  

3.5.1  Խմբի  կառուցվածքը  

Սույն  Ծրագրային  Ազդագրի  կազմելու  պահին  Ընկերության  միակ  մասնակիցն  է Լիանա  

Մարտիրոսյանը , ով  ունի մասնակցություն  նաև հետևյալ  ընկերություններում՝  ՄԱՌԼԻՆ  ՍՊԸ  

(100%), ՄԵԼ  ԴԵԿՈՐ  ՍՊԸ  (50%), ԼԻՆՄԱՌ  ՍՊԸ  (100%), ԼԻՆ  ՖԵՇՆ  ՍՊԸ  (100%):  

Ընկերությունը  տարբեր  ապրանքանիշների  պաշտոնական  ներկայացուցիչ ն է 

Հայաստանում , որոնք  ներկայացված  են հետևյալ  խանութ սրահներում ․ 

• Zarina ՝ «Երևան  Մոլ » առևտրի  կենտրոն , «Մեգա  Մոլ » առևտրի  կենտրոն , «Դալմա  

Գարդեն  Մոլ » առևտրի կենտրոն , «Ռիո  Մոլ » առևտրի  կենտրոն , «Էրեբունի  Մոլ » առևտրի 

կենտրոն , «Ռոսիա  Մոլ » առևտրի  կենտրոն , «Տաշիր  Սթրիթ» առևտրի  կենտրոն , Աբովյան  

փող ․, Բագրատունյաց  պող ․, ինչպես  նաև Գյումրի , Վանաձոր  և Էջմիածին  քաղաքներում  

տեղակայված  խանութ սրահներ։  

• Punt Roma ՝ «Ռիո  Մոլ » առևտրի  կենտրոն , Աբովյան  փող ․։ 

Ընկերությունը  որևէ այլ ընկերության  դուստր  կամ  կախյալ  ընկերություն չէ: Ունի դուստր 

ընկերություն՝ «Բիոլոջիկ  Կոնտրոլ » ՍՊԸ  անվանմամբ , որի  գործունեությունը ներկա  պահին  

դադարեցված  է:  

3.6  Թողարկողի  հիմնական  միջոցները  

3.6.1.1  Թողարկողի  էական  հիմնական  միջոցների  նկարագիր  

Առկա  հիմնական  միջոցները  պատկանում  են Ընկերությանը , ինչի  շնորհիվ  վերջին ը 

ստանում  է ֆինանսական  ճկունություն միջնաժամկետ  և երկարաժամկետ  հորիզոնում։  
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Էական  հիմնական  միջոցներն  առ  31.12.2025 թ․* Զուտ  հաշվեկշռային  արժեքը  

(հազար  ՀՀ  դրամ ) 

Անշարժ  գույք 43,669  

Սարքավորումներ  3,578  

Տրանսպորտային  միջոցներ  81,449  

Ոչ  նյութական  ակտիվներ  (համակարգչային  ծրագրեր )  288  

Այլ  հիմնական  միջոցներ  71,055  

Ընդամենը  200,039  

*Հիմնական  միջոցը  համարվում  է էական  մեծություն կազմող , եթե դրա  արժեքը  գերազանցում  է թողարկողի  հիմնական  

միջոցների  հաշվեկշռային  արժեքի  10 և ավելի  տոկոսը : 

 

Ընկերության  էական  հիմնական  միջոցները  կազմում  են հիմնական  միջոցների  98 ․07 %ը։  

Թողարկողին  պատկանող  հիմնական  միջոցների  նկատմամբ  սահմանափակումներ  առկա  չեն։  

Թողարկողի  բանկային  վարկեր ի մեծ մասը  ապահովված  են հիմնական  միջոցների  գրավով , 

որոնք  սեփականության  իրավունքով  չեն  պատկանում  Թողարկողի ն։ 

Ընկերությունը  Ծրագրային  Ազդագրի  կազմելու  պահին  չի պլանավորում  ձեռք  բերել  

էական  մեծություն կազմող  հիմնական  միջոցներ։   

3.7  Զարգացման  վերջին  միտումները  

Վերջին  հաշվետու  ֆինանսական  տարվա  ավարտից  մինչև Ծրագրային  Ազդագրի  

ներկայացման  օրն ընկած  ժամանակահատվածը  Ընկերության  գործունեության  այլ կարևոր 

տարերի  վրա  էական  ազդեցություններ  տեղի  չեն  ունեցել , որոնք  ողջամիտ  ներդրողը  

կկարևորեր  ներդրումային  որոշում  կայացնելիս։  

3.8  Շահույթի կանխատեսումը  և գնահատումը  

Վերապահում ․ Նախորդ  ժամանակաշրջանների  ֆինանսական  արդյունքները  չեն  կարող  

երաշխավորել  ապագա  ցուցանիշների  ստացումը/ձեռքբերումը։  Թողարկողի  կողմից  արված  

եկամուտ/ծախս, շահույթ, դրամական  հոսքեր , ֆինանսական  վիճակի  վերաբերյալ  

կանխատեսումը  չպետք  է դիտվի  որպես  ցուցում/հավաստիացում  կամ   հիմք  համարվի  նման  

հավաստիացման  համար։  Թողարկողը  չի հավաստիացնում  վերջինիս  կողմից  կանխատեսվող  

ֆինանսական  արդյունքների  ստացումը , քանի  որ ծրագրված  ֆինանսական  արդյունքների  

ստացումը  կախված  է բազմաթիվ  գործոններից , որոնք  ամբողջությամբ  վերահսկելի  չեն  

Թողարկողի  կողմից։  

Ուսումնասիրելով  մանրածախ  շուկայի զարգացումները  և Ընկերության  պատմական  

ցուցանիշները ՝ համադրելով  դրանք  Ընկերության  բիզնեսի  զարգացման  պլանավորմ ան հետ՝  

կանխատեսվում  է որ 2026 -2029 թթ․ ընթացքում Ընկերության  վաճառ քների  ծավալները  կաճեն  

միջինում  19%-ով՝  պահպանելով  շահութաբերության կայուն մակարդակ։  Համախառն  շահույթի 
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մարժան  նախատեսվում  է միջինը  46 ․4%: Աճի  նման  տեմպ ն Ընկերությունը  պլանավորում  է 

ապահովել  նոր  ապրանքանիշների  ներգրավման  և գործող  խանութների  ցանցի  ընդլայն ման  

շնորհիվ։  

 

Գործառնական  ծախսերի  կառուցվածքը  կանխատեսվում  է հետևյալ  կերպ՝   

 

Ծախսերի  արդյունավետ  կառավարման  շնորհիվ  Ընկերությունը  նախատեսում  է 

պահպանել  առողջ  և կայուն գործառնական  շահույթի մարժա  միջնաժամկետ  հեռանկարում՝  

ապահովելով  բիզնեսի  ֆինանսական  կայունություն և աճի  շարունակություն։ 

Իրացման  և վարչական  ծախսերը  նախատեսվում  է պահպանել  կայուն և վերահսկելի  

մակարդակում՝  հնարավուոթյուն  տալով  2026 -2029 թթ․ պահպանել  գործառնական  

շահութաբերության  կայուն մակարդակ։  
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2025  թվականին  շահութաբերության ցուցանիշները  նվազել  են՝  պայմանավ որված  նոր 

բացվող  մեծաքանակ  խանութների  վարձավճարների  և հարակից  այլ ծախսերի  էական  

ավելացմամբ։  Սակայն  2026 թ․-ից սկսած  ընկերությունը  վերադառնում  է նախորդ  տարիներին  

արձանագրած  կայուն աճի տեմպին։  

 

Համաձայն  Ընկերության  բիզնես  պլանի ՝, EBITDA *ցուցանիշի աճի  տեմպը  գերազանցելու  

է ներգրավված  միջողների  աճի  տեմպին , և Ընկերության  շահույթ ստեղծելու  կարողությունը  

ժամանակի  ընթացքում  ավելանում  է․ 

 

 
* EBITDA -ն (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) ցուցանիշ  է, որն  արտացոլում  է ընկերության  

հիմնական  գործունեությունից  ստացվող  արդյունքը՝  մինչև  տոկոսների , շահութահարկի , մաշվածության  և 

ամորտիզացիայի  ազդեցությունը։  Այն  օգտագործվում  է ընկերության  գործառնական  արդյունավետությունը  

գնահատելու  համար։  
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3.9  Թողարկողի  կառավարման  մարմինները  և կառավարման  մարմինների  

անդամները  

3.9.1  Կառավարման  մարմիննե րի  կառուցվածքը  և յուրաքանչյուր  մարմնի  

իրավասություններն  ու պարտականությունները  

Ընկերության  կառավարման  մարմիններն  են՝ 

• Մասնակիցների  ընդհանուր  ժողովը , 

• Խ որհուրդը , 

• Գործադիր  մարմինը՝  տնօրենը։  

3.9.1.1  Ընկերության  մասնակիցների  ընդհանուր  ժողովը , ընդհանուր  ժողովի  

իրավասությունները  

Ընկերության  կառավարման  բարձրագույն  մարմինը  Ընկերության  մասնակիցների  

ընդհանուր  ժողովն  է, որն  ունի Ընկերության  կառավարման  և գործունեության  ցանկացած  

հարցի  վերջնական  լուծման իրավունք։  

Ընկերության  մասնակիցների  ընդհանուր  ժողովի  իրավասությանն  են պատկանում․ 

1. Ընկերության  կանոնադրության  մեջ փոփոխություների  և լրացումների  կատարումը , 

Ընկերության  կանոնադրության  հաստատումը  նոր  խմբագրությամբ , 

2. Ընկերության  կողմից  բաժնեմասի  (բաժնեմասերի ) ձեռք  բերումը  և դրանց  իրացումը  

Օրենքով  սահմանված  դեպքերում , 

3.  Ընկերության  վերակազմակերպումը , 

4.  Ընկերության  լուծարումը, 

5.  Ընկերության  լուծարման  հանձնաժողովի  նշանակումը  և լուծարման  հաշվեկշիռների  

(լուծարման  ամփոփիչ , լուծարման  միջանկյալ  և լուծարման  հաշվեկշիռների ) 

հաստատումը , 
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6.  Ընկերության  կանոնադրական  կապիտալի  չափի  ավելացումը , 

7. Ընկերության  կանոնադրական  կապիտալի  չափի  նվազեցումը , 

8.  Կազմակրպությունների  հիմնադրումը , Ընկերության  խորհրդի  ձևավորումը , 

9.  Կազմակերպություններում  մասնակցության  մասին  որոշումների  ընդունումը , 

10. Ընկերության  տնօրենի  նշանակումը , նրա  լիազորությունների  վաղաժամկետ  

դադարեցումը , ինչպես  նաև Ընկերության  գործադիր  մարմնի  լիազորությունները  

կառավարչին  (առևտրային  կազմակերպություն  կամ  անհատ  ձեռնարկատեր ) տալու 

հարցերը , 

11. Ընկերության  վերստուգիչ  հանձանաժողովի  անդամների  (վերստուգողի ) ընտրությունը 

և նրանց  (նրա) լիազորությունների  վաղաժամկետ  դադարեցումը , 

12. Ընկերության  աուդիտն  իրականացնող  անձի  հաստատումը , 

13. Ընկերության  աուդիտի  իրականացման  մասին  որոշումն  ընդունելը , 

14. Ընկերության  տարեկան  հաշվետվությունների , տարեկան  հաշվապահական  

հաշվեկշռի  հաստատումը , 

15. Ընկերության  շահույթն ընկերության  մասնակիցների  միջև բաշխման  մասին  որոշման  

ընդունումը , 

16. Ընկերության  մասնաճյուղերի , ներկայացուցչությունների  և հիմնարկների  

աշխատանքի  տարեկան  արդյունքների  հաստատումը , 

17. Ընկերության  գործունեության  հիմնական  ուղությունների որոշումը , 

18. Ընկերության  կողմից  արժեթղթերի  թողարկման  մասին  որոշումն  ընդունելը , 

19. Ընկերության  գույքի օտարման  և ձեռքբերման  հետ  կապված  խոշոր  գործարքներ  

(որոնց  արժեքը  գերազանցում  է զուտ ակտիվների  մեծության ¼ -ը) կատարելու  մասին  

որոշման  ընդունումը , 

20.  Ընկերության  մասնաճյուղերի , ներկայացուցչությունների  և հիմնարկների  ստեղծումը , 

գործունեության  դադարեցումը , դրանց  կանանադրությունների  հաստատումը , 

21. Ընկերության  ներքին  գործունեությունը կարգավորող  փաստաթղթերի  (Ընկերության  

ներքին  փաստաթղթեր ) ընդունումը , 

22.  Ղեկավար  պաշտոնատար  անձանց  աշխատանքի  վարձատրման  պայմանների  

որոշումը։  

Ընկերության  մասնակիցների  ընդհանուր  ժողովն  իրավունք  ունի քննարկել  և որոշումներ  

ընդունել  նաև Օրենքով  և Ընկերության  կանոնադրությամբ  ընդհանուր  ժողովի  իրավասությանը  

պատկանող  ցանկացած  հարցի  շուրջ։ 
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3.9.1.2  Խորհուրդ  

Ընկերության  գործունեության  ընդհանուր  ղեկավարումն  իրականացնում  է Խորհուրդը։  

Խորհուրդն  իր գործունեությունն իրականացնելիս՝  ելնում է Ընկերության  շահերից , հաշվետու  է 

ընդհանուր  ժողովին , գործում  է ՀՀ  օրենսդրությանը , Ընկերության  կանոնադրությանը  

համապատասխան։  

Խորհրդի  անդամների  քանակը  և ընտրման  ժամկետները  սահմանվում  է Ընդհանուր  

ժողովի  որոշմամբ։  Խորհուրդը  պետք  է կազմված  լինի  առնվազն  երեք  անդամից , որոնցից  մեկ  

երրորդը  պետք  է լինի  անկախ։  

Խորհուրդն  իրականացնում  է հետևյալ  իրավասությունները ․ 

1. Գործադիր  մարմնի  գործունեության  գնահատումը , 

2. Ընկերության  կողմից  պարտատոմսերի  թողարկելու  վերաբերյալ  Ընդհանուր  

ժողովին  (միակ  մասնակցին ) առաջարկ  ներկայացնելը , Ընկերության  կողմից  

պարտատոմսերի  թողարկման  վերաբերյալ  որոշման  ընդունումը , 

3.  Ընկերության  ռազմավարական  կառավարման  ու առաջընթացի  ապահովման  

տեսանկյունից՝  ընդհանուր  ժողովին  (միակ  մասնակցին ) և գործադիր  մարմնին  

առաջարկներ  ներկայացնելը , 

4.  Ընկերության  գործունեությունը կարգավորող  ներքին  իրավական  ակտերի  

հաստատումը ,  

5.  Առնվազն  երեք  ամիսը  մեկ  անգամ  հրավիրում  է խորհրդի  նիստ , մասնակիցների  

ընդհանուր  ժողովի  (միակ  մասնակցի ), տնօրենի  (գործադիր  մարմնի ) կամ  խորհրդի  

անդամների  առաջարկած  օրակարգով , 

6.  Խորհրդի  անդամների  և խորհրդին  կից  հանձնաժաղովների  վարձատրության  և դրա  

պայմանների  վերաբերյալ  ընդհանուր  ժողովին  (միակ  մասնակցին ) 

առաջարկությունների  ներկայացումը , 

7. Գործարար  ծրագրերի  դիտարկումն  ու ուղղորդումը , կորպորատիվ  ծրագրերի  

իրագործման , կապիտալ  ծախսերի , ձեռքբերումների  և վաճառքների  վերահսկումը։  

3.9.1.3  Տնօրեն  

Ընկերության  ընթացիկ  գործունեության  ղեկավարումն  իրականացնում  է գործադիր  

մարմինը  (տնօրենը ), որն  ընտրվում  է Ընկերության  մասնակիցների  ընդհանուր  ժողովի  կողմից  

երեք  տարի  ժամկետով։  Ընկերության  և Ընկերության  տնօրենի  միջև պայմանագիրը  

ստորագրվում  է տնօրենին  ընտրած  ընդհանուր  ժողովը  նախագահող  անձի  կամ  ընդհանուր  
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ժողովի  կողմից  լիազորված  անձի  կողմից  (եթե տվյալ  ընդհանուր  ժողովում  նախագահել  է ներ 

կամ  նախկին  տնօրենը )։ 

Տնօրենը  լուծում է բոլոր  հարցերը , բացի  Ընկերության  մասնակիցների  ընդհ անուր 

ժողովի , Խորհրդի  բացառիկ  իրավասությանը  վերաբերող  հարցերից։  Տնօրենը  հրավիրում  է 

Ընկերության  մասնակիցների  հերթական  ու արտահերթ  ընդհանուր  ժողովները , 

կազմակերպում  է Ընկերության  մասնակիցների  ընդհանուր  ժողովների  որոշումների  

կատարումը , հաշվետու  է ընդհանուր  ժողովին  և իրավունք  չունի մասնակիցների  համար  

պարտադիր  որոշումներ  կայացնելու։  

Տնօրենն  իրավունք  ունի առանց  լիազորության  գործարքներ  կատարել  Ընկերության  

անունից , եթե գործարքի  գումարը  չի գերազանցում  զուտ ակտիվների  մեծության 25%-ից։  

Ընկերության  տնօրենը  պետք  է գործի  բարեխղճորեն  ողջամիտ՝  ի շահ իր կողմից  

ներկայացվող  Ընկերության։  Նա  պարտավոր  է Ընկերության  կամ  Ընկերության  մասնակիցների  

պահանջով  հատուցել  իր կողմից  Ընկերությանը  պատճառած  վնասները։  Ընկերությանը  

պատճառած  վնասների  հատուցման  հայցով  դատարան  դիմելու  իրավունք  ունի Ընկերությունը  

կամ  նրա  մասնակիցը։  

Ընկերության  տնօրենն  իր իրավասության  սահմաններում՝  

1. Առանց  լիաազորագրի  գործում է Ընկերության  անունից , 

2. Տնօրինում  է Ընկերության  գույքը, այդ  թվում ֆինանսական  ռեսուրսները , 

3.  Կնքում  է պայմանագրեր , այդ  թվում՝ աշխատանքային , 

4.  Տալիս  է լիազորագրեր , այդ  թվում՝ վերալիազորման  իրավունքով , 

5.  Բանկերում  բացում է հաշվարկային  և այլ հաշիվներ , 

6.  Հաստատում  է հաստիքներ , 

7. Իրականացնում  է Օրենքով , Ընկերության  կանոնադրությամբ  իրեն  վերապահված  

կամ  Ընկերության  ընդհանուր  ժողովի  կողմից  տրված  այլ լիազորություններ  և 

հանձնարարություններ։  

Ընկերությունն  իրավասու  է իր գործադիր  մարմնի  իրավասությունները  փոխանցել  կառավարչին  

(առևտրային  կազամկերպություն  կամ  անհատ  ձեռնարկատեր )։ 

3.9.2  Թողարկողի  կառավարման  մարմինների  անդամները  

Խորհուրդ  

Անունը , 

ազգանունը  

Բնակությա

ն վայրը / 

Գրանցման  

հասցեն  

Զբաղեցրած  

պաշտոնը  

(պաշտոնավարման  

սկիզբ /ազարտ ) 

Թողարկողի  կազմից  դուրս  

գործունեությունը  

Փորձառու

թյունը  
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Եղիշե  

Դանիելյան  

ՀՀ  ք․ 

Երևան  

Խորհրդի  նախագահ  «ՄԵԼ  ԴԵԿՈՐ » ՍՊԸ  գրասենյակի  

ղեկավար  

Ավելի  քան  

19 տարի  

Լիանա  

Մարտիրոսյան  

ՀՀ  ք․ 

Երևան  

Խորհրդի  անդամ  «ՄԱՌԼԻՆ » ՍՊԸ  տնօրեն , Ավելի  քան  

26 տարի  

Լուսինե  

Չիբուխչյան  

ՀՀ  ք․ 

Երևան  

Խորհրդի  անդամ  «Քո  24/7 Խորհրդատու » ՍՊԸ  միակ  

մասնակից , տնօրեն  

Ավելի  քան  

15 տարի  

Ղեկավարներ  

Անունը , 

ազգանունը  

Բնակության  

վայրը / 

Գրանցման  

հասցեն  

Զբաղեցրած  

պաշտոնը  

(պաշտոնավարման  

սկիզբ /ազարտ ) 

Թողարկողի  կազմից  դուրս  

գործունեությունը  

Փորձառութ

յունը  

Լիանա  

Մարտիրոսյան  
ՀՀ  ք․ Երևան  Տնօրեն  

«ՄԱՌԼԻՆ » ՍՊԸ  տնօրեն  Ավելի  քան  

26 տարի  

 

Հայկուհի  

Նարիմանյան  ՀՀ  ք․ Երևան  Գլխավոր  հաշվապահ  

«Դի  Ջի Բիզնես  Ըդվայս » 

ՍՊԸ  հաշվապահ , 

«Մ ԱՌԼԻՆ » ՍՊԸ  գլխավոր  

հաշվապահ , 

«ՄԵԼ  ԳՐՈՒՊ » ՍՊԸ  

գլխավոր  հաշվապահ  

Ավելի  քան  

14 տարի  

3.9.3  Շահերի  բախումը  

Թողարկողի  մոտ  բացակայում  է որևէ տեղեկատվություն , որը  թույլ կտար  եզրակացնել  

Թողարկողի  և Թողարկողի  կառավարմանը  մասնակցող  անձանց  շահերի  բախման  

վերաբերյալ : Կառավարմանը  մասնակցող  որևէ անձ  չի հայտնել  շահերի  բախման  մասին  

տեղեկատվություն : 

3.9.4  Կորպորատիվ  կառավարման  սկզբունքը  

Թողարկողը  հետևում է ՀՀ -ում ընդունված  կորպորատիվ  կառավարման  սկզբունքներին  

և գիտակցում  է, որ արժեթղթերի  շուկա մուտք գործելուց  հետո  անհրաժեշտ  է լինելու 

ամբողջությամբ  բավարարել  ՀՀ  կորպորատիվ  կառավարման  սկզբունքներին։  

Թողարկողի  կորպորատիվ  կառավարման  համար  ուղեցույց է ՀՀ  Էկոնոմիկայի  

նախարարի  30 ․07 ․2024 թ N 1955 -Ն  որոշմամբ  հաստատված  Կորպորատիվ  կառավարման  

կանոնագիրքը։   

3.10  Հսկող  անձինք  

Կանոնադրական  կապիտալում  մասնակցության  ուժով թողարկողի  հսկող  անձ է Լիանա  

Մարտիրոսյանը։  

Արժեթղթերի  շուկայի մասին  օրենքի  իմաստով  այլ հսկող  անձին ք առկա  չեն։   
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3.11 Ակտիվներ  և պարտավորություններ , ֆինանսական  վիճակ  

3.11.1 Պատմական  ֆինանսական  տեղեկատվություն  

Ընկերության  202 3-2025 թթ. աուդիտորական  եզրակացությամբ  հաստատված  

ֆինանսական  հաշվետվությունները  ներկայացված  են հավելված  6 -ում: 

3.12 Մասնագիտական  կարծիք  

Բացի  ֆինանսական  աուդիտի  ենթարկված  և Ծրագրային  Ազդագրում  ներկայացված  

ֆինանսական  հաշվետվություններից , Ծրագրային  Ազդագրի  որևէ մասում չի օգտագործվել  

հաշվապա հի, գնահատողի , խորհրդատուի  կամ  ցանկացած  այլ փորձագետի  մասնագիտական  

կարծիք : 

3.13  Այլ  տեղեկատվություն  

Ծրագրային  Ազդագրի  կիրառության  ողջ ժամկետի  ընթացքում ներքոհիշյալ  

տեղեկատվությունը  և փաստաթղթերը  (կամ  դրանց  պատճենը ) մշտապես  մատչելի  են 

հանրությանը . 

1) Ընկերության  կանոնադրությունը ,  

2) 2023, 2024, 2025 թվականների  տարեկան  ֆինանսական  հաշվետվությունները  և 

դրանց  վերաբերյալ  աուդիտորական  եզրակացությունները : 

Նշված  փաստաթղթերի  թղթային (պատճենները ) կամ  էլեկտրոնային  տարբերակները  

կարող  են ձեռք  բերվել  Ընկերության  գտնվելու  վայրի  հետևյալ  հասցեից՝  ՀՀ , մարզ  Կոտայք , 

համայնք  Նաիրի , Զովունի  4-րդ  փողոց  120-2/1: Դրանք  հրապարակված  են նաև Թողարկողի՝  

www.mlfashion.am  կայքում : 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.mlfashion.am/
http://www.mlfashion.am/
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4 Բաժին  4. ՀԱՎԵԼՎԱԾՆԵՐ  

4.1 ՀԱՎԵԼՎԱԾ  1:Հայտ -հանձնարարականի  օրինակելի  ձև (իրավաբանական  

անձանց  համար )  

«ՄԼ  ՖԵՇՆ » ՍՊԸ  կողմից  թողարկված  դրամային  արժեկտրոնային  

պարտատոմսերի  ձեռքբերման  հայտ -հանձնարարականի  օրինակելի  ձև   

(Իրավաբանական  անձանց  համար ) 

Հայտ -հանձնարարականի  ներկայացման  

ամսաթիվը  և  ժամանակը  

________________________________  

(օր, ամիս , ժամ , րոպե ) 

Իրավաբանական  անձի  անվանումը   ________________________________  

(ֆիրմային  անվանումը , կազմակերպաիրավական  ձև ) 

Պետռեգիստրի  գրանցման  տվյալները   ________________________________  

(գրանցման  վկայականի  համար , ամսաթիվ ) 

Գրանցման  վայրի  հասցեն   ________________________________  

ՀՎՀՀ   _______________________________  

Ռեզիդենտությունը  ________________________________  

 

Պարտատոմսերի  ձեռքբերման  սույն  հայտ -հանձնարարականով  ցանկություն  ենք  

հայտնում  ձեռք  բերել  «ՄԼ  ՖԵՇՆ » ՍՊԸ  կողմից  թողարկված  կորպորատիվ  

պարտատոմսեր  հետևյալ /ներքոնշյալ  պայմաններով՝   

Պարտատոմսերի  ձեռքբերման  

ամսաթիվը   

________________________________  

(օր, ամիս , տարի ) 

Ձեռք  բերվող  պարտատոմսերի  քանակը՝  

հատ   

________________________________  

քանակը  թվերով  (տառերով ) 

Ձեռք  բերվող  պարտատոմսերի  միավորի  

ձեռքբերման  գինը   

________________________________  

գինը  թվերով  

Ձեռք  բերվող  պարտատոմսերի  

ձեռքբերման  դիմաց  վճարված  

ընդհանուր  գումարը   

________________________________  

Ընդհանուր  գումարը  թվերով  (տառերով ) 

Անձի ՝  ՀՀ  դրամով  բանկային  հաշվի  

համարը  

________________________________  

Բանկի  անվանումը  ________________________________  

 

Արժեթղթերի  հաշիվը  հաշվառող  անձի  

անունը   

________________________________  

Արժեթղթերի  հաշվի  համարը  ________________________________  
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Սույն  հայտ -հանձնարարականով , ըստ  էության , հավաստում  եմ , որ  հայտ -

հանձնարարականը  ներկայացնելուց  առաջ  ծանոթացել  եմ  պարտատոմսերի  թողարկման  

որոշման ը և  Ծրագրային  Ազդագրին , համաձայն  եմ  դրանցում  նշված  պայմաններին  և  

պատրաստակամ  եմ  ստանձնել  «ՄԼ  ՖԵՇՆ » ՍՊԸ  կողմից  թողարկված  պարտատոմսերում  

ներդրումների  հետ  կապված  ռիսկերը : 

Հաստատում  եմ , որ  ֆինանսական  միջոցները , որոնք  փոխանցվում  են  պարտատոմսերի  

գնման  համար , ստացված  են  օրինական  ճանապարհով  և  ոչ մի  կերպ  կապված  չեն  փողերի  

լվացման , ահաբեկչության  ֆինանսավորման , թմրանյութերի  վաճառքի , մարդկանց  

վաճառքի , հարկերի  վճարումից  խուսափելու  և  այլ  հանցավոր  գործունեության  հետ : 

Տեղյակ  եմ , որ  արժեթղթերում  կատարվող  ներդրումները  երաշխավորված  չեն ավանդների  

հատուցումը  երաշխավորող  հիմնադրամի  միջոցներով : 

Հաստատում  եմ , որ  սույն  հայտ -հանձնարարականի  բավարարման  դեպքում ՝  հայտ -

հանձնարարականը  կհանդիսանա  իմ  և  «ՄԼ  ՖԵՇՆ » ՍՊԸ  միջև  պատշաճ  ձևակերպված  և  

վավեր  պայմանագիր ՝  «ՄԼ  ՖԵՇՆ » ՍՊԸ  կողմից  թողարկված  պարտատոմսերի՝  իմ  կողմից  

ձեռքբերման  (առքի ) վերաբերյալ :  

Լրացվում  է Տեղաբաշխողի  կողմից   

Ձեռք  բերվող  պարտատոմսերի  ԱՄՏԾ   ________________________________  

Թողարկված  պարտատոմսերի  ընդհանուր  

քանակ   

________________________________  

քանակը  թվերով  (տառերով ) 

 

Ստորագրություն   ________________________________  

Անուն  Ազգանուն   ________________________________  

(իրավաբանական  անձի  ներկայացուցչի  

կամ  լիազորված  անձի  անուն , 

ազգանուն ) 

 

Հիշեցում ․ Եթե  ներդրողի  կողմից  պարտատոմսերի  ձեռքբերման  համար  դրամական  

միջոցները  այդ  նպատակով  բացված  տարանցիկ  հաշվեհամարին  են  մուտքագրվում  մինչև  

պարտատոմսերի  ձեռքբերման  օրվա  ժամը  16:30, այդ  դրամական  միջոցները  

մուտքագրված  են  համարվում  դրանց  վճարման  օրը , իսկ  եթե  համապատասխան  

գումարները  վճարվում  են  տվյալ  աշխատանքային  օրը  16:30 -ից  հետո , դրանք  

մուտքագրված  են  համարվում  վճարմանը  հաջորդող  աշխատանքային  օրը : 
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4.2  ՀԱՎԵԼՎԱԾ  2: Հայտ -հանձնարարականի  օրինակելի  ձև (ֆիզիկական  

անձանց  կամ  անհատ  ձեռնարկատերերի  համար )  

«ՄԼ  ՖԵՇՆ » ՍՊԸ  կողմից  թողարկված  դրամային  արժեկտրոնային  

պարտատոմսերի  ձեռքբերման  հայտ -հանձնարարականի  օրինակելի  ձև  

(ֆիզիկական  անձանց  կամ  անհատ  ձեռնարկատերերի  համար ) 

Հայտ -հանձնարարականի  ներկայացման  

ամսաթիվը  և  ժամանակը  

________________________________  

(օր, ամիս , ժամ , րոպե ) 

 

Հայտ -հանձնարարական  ներկայացնողի  

անվանումը  

________________________________  

(անուն , ազգանուն ) 

 

Անձը  հաստատող  փաստաթղթի  

տվյալները   

________________________________  

(փաստաթղթի  համար ) 

 

Անձը  հաստատող  փաստաթղթի  տրման  

ամսաթիվը   

________________________________  

(օր, ամիս , տարի ) 

 

Գրանցման  վայրի  հասցեն   ________________________________  

 

Ռեզիդենտությունը  ________________________________  

 

Պարտատոմսերի  ձեռքբերման  սույն  հայտ -հանձնարարականով  ցանկություն  ենք  

հայտնում  ձեռք  բերել  «ՄԼ  ՖԵՇՆ » ՍՊԸ  կողմից  թողարկված  կորպորատիվ  

պարտատոմսեր  հետևյալ /ներքոնշյալ  պայմաններով՝   

Պարտատոմսերի  ձեռքբերման  

ամսաթիվը   

________________________________  

(օր, ամիս , տարի ) 

 

Ձեռք  բերվող  պարտատոմսերի  քանակը՝  

հատ   

________________________________  

քանակը  թվերով  (տառերով ) 

 

Ձեռք  բերվող  պարտատոմսերի  միավորի  

ձեռքբերման  գինը   

 

________________________________  

գինը  թվերով  

 

Ձեռք  բերվող  պարտատոմսերի  

ձեռքբերման  դիմաց  վճարված  

ընդհանուր  գումարը   

________________________________  

Ընդհանուր  գումարը  թվերով  (տառերով ) 

 

Անձի  ՀՀ  դրամով  բանկային  հաշվի  

համարը  

________________________________  
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Բանկի  անվանումը  ________________________________  

 

Արժեթղթերի  հաշիվը  հաշվառող  անձի  

անունը   

________________________________  

 

Արժեթղթերի  հաշվի  համարը  ________________________________  

 

Սույն  հայտ -հանձնարարականով , ըստ  էության , հավաստում  եմ , որ  հայտ -

հանձնարարականը  ներկայացնելուց  առաջ  ծանոթացել  եմ  պարտատոմսերի  թողարկման  

որոշման ը և  Ծրագրային  Ազդագրին , համաձայն  եմ  դրանցում  նշված  պայմաններին  և  

պատրաստակամ  եմ  ստանձնել  «ՄԼ  ՖԵՇՆ » ՍՊԸ  կողմից  թողարկված  պարտատոմսերում  

ներդրումների  հետ  կապված  ռիսկերը : 

Հաստատում  եմ , որ  ֆինանսական  միջոցները , որոնք  փոխանցվում  են  պարտատոմսերի  

գնման  համար , ստացված  են  օրինական  ճանապարհով  և  ոչ մի  կերպ  կապված  չեն  փողերի  

լվացման , ահաբեկչության  ֆինանսավորման , թմրանյութերի  վաճառքի , մարդկանց  

վաճառքի , հարկերի  վճարումից  խուսափելու  և  այլ  հանցավոր  գործունեության  հետ : 

Տեղյակ  եմ , որ  արժեթղթերում  կատարվող  ներդրումները  երաշխավորված  չեն ավանդների  

հատուցումը  երաշխավորող  հիմնադրամի  միջոցներով : 

Հաստատում  եմ , որ  սույն  հայտ -հանձնարարականի  բավարարման  դեպքում ՝  հայտ -

հանձնարարականը  կհանդիսանա  իմ  և  «ՄԼ  ՖԵՇՆ » ՍՊԸ  միջև  պատշաճ  ձևակերպված  և  

վավեր  պայմանագիր՝  «ՄԼ  ՖԵՇՆ » ՍՊԸ  կողմից  թողարկված  պարտատոմսերի՝  իմ  կողմից  

ձեռքբերման  (առքի ) վերաբերյալ :  

Լրացվում  է Տեղաբաշխողի  կողմից   

 

Ձեռք  բերվող  պարտատոմսերի  ԱՄՏԾ   ________________________________  

Թողարկված  պարտատոմսերի  ընդհանուր  

քանակ   

________________________________  

քանակը  թվերով  (տառերով ) 

 

Ստորագրություն   ________________________________  

Անուն  Ազգանուն   ________________________________  

(ստորագրող  անձի  անուն , ազգանուն ) 

Հիշեցում : Եթե  ներդրողի  կողմից  պարտատոմսերի  ձեռքբերման  համար  դրամական  

միջոցները  այդ  նպատակով  բացված  տարանցիկ  հաշվեհամարին  են  մուտքագրվում  մինչև  

պարտատոմսերի  ձեռքբերման  օրվա  ժամը  16:30, այդ  դրամական  միջոցները  

մուտքագրված  են  համարվում  դրանց  վճարման  օրը , իսկ  եթե  համապատասխան  

գումարները  վճարվում  են  տվյալ  աշխատանքային  օրը  16:30 -ից  հետո , դրանք  

մուտքագրված  են  համարվում  վճարմանը  հաջորդող  աշխատանքային  օրը : 
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4.3  ՀԱՎԵԼՎԱԾ  3: Ֆինանսական  գործակիցների  հաշվարկման  բանաձևերը  

Զուտ շահույթը մեկ  բաժնետոմսի  հաշվով  (EPS) = Զուտ շահույթ շահութահարկի  գծով  ծախսի  

նվազեցումից  հետո  / Բաժնետոմսերի  միջին  կշռված  թիվը  

Սեփական  կապիտալի  շահութաբերություն (ROE) = Զուտ շահույթ շահութահարկի  գծով  ծախսի  

նվազեցումից  հետո  / Սեփական  կապիտալի  միջին  մեծություն 

Ակտիվների  շահութաբերություն (ROA) = Զուտ շահույթ շահութահարկի  գծով  ծախսի  

նվազեցումից  հետո  / Ընդհանուր  ակտիվների  միջին  մեծություն 

Զուտ շահույթի մարժա  (NPM) = Զուտ շահույթ շահութահարկի  գծով  ծախսի  նվազեցումից  հետո  

/ Արտադրանքի , ապրանքների , աշխատանքների , ծառայությունների  իրացումից  հասույթ 

Կապիտալի  համարժեքության  գործակից  = Սեփական  կապիտալ  / Ընդհանուր  ակտիվներ  

Ֆինանսական  կախվածության  գործակից  = Ընդամենը  պարտավորություններ  / Սեփական  

կապիտալ  

Բացարձակ  իրացվելիության  գործակից  = ( Դրամական  միջոցներ  և դրանց  համարժեքներ  + 

Ընթացիկ  ֆինանսական  ներդրումներ ) / Ընթացիկ  պարտավորություններ  

Ընթացիկ  իրացվելիության  գործակից  = ( Դրամական  միջոցներ  և դրանց  համարժեքներ  + 

Ընթացիկ  ֆինանսական  ներդրումներ  + Ընթացիկ  դեբիտորական  պարտքեր  և կանխավճարներ ) / 

Ընթացիկ  պարտավորություններ  

Ընդհանուր  իրացվելիության  գործակից  = Ընթացիկ  ակտիվներ  / Ընթացիկ  պարտավորություններ  

Դեբիտորական  պարտքերի  շրջանառելիության  գործակից  = Արտադրանքի , ապրանքների , 

աշխատանքների , ծառայությունների  իրացումից  հասույթ / Վաճառքների  գծով  դեբիտորական  

պարտքերի  միջին  արժեքը  

Դեբիտորական  պարտքերի  շրջապտույտի  տևողությունն օրերով  = 365 / ( Արտադրանքի , 

ապրանքների , աշխատանքների , ծառայությունների  իրացումից  հասույթ / Վաճառքների  գծով  

դեբիտորական  պարտքերի  միջին  արժեքը ) 

Պաշարների  շրջանառելիության  գործակից  = Իրացված  արտադրանքի , ապրանքների , 

աշխատանքների , ծառայությունների  ինքնարժեք  / Պաշարների  միջին  արժեքը  

Պաշարների  շրջապտույտի  տևողությունն օրերով  = 365 / ( Իրացված  արտադրանքի , 

ապրանքների , աշխատանքների , ծառայությունների  ինքնարժեք  / Պաշարների  միջին  արժեքը ) 

Կրեդիտորական  պարտքերի  շրջանառելիության  գործակից  = Իրացված  արտադրանքի , 

ապրանքների , աշխատանքների , ծառայությունների  ինքնարժեք  / Կրեդիտորական  պարտքերի  միջին  

արժեքը  

Կրեդիտորական  պարտքերի  շրջապտույտի  տևողությունն օրերով  = 365 / ( Իրացված  

արտադրանքի , ապրանքների , աշխատանքների , ծառայությունների  ինքնարժեք  / Կրեդիտորական  

պարտքերի  միջին  արժեքը )։ 
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4.4  ՀԱՎԵԼՎԱԾ  4: Թողարկողի  կազմակերպչական  կառուցվածքը  

 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Միակ

մասնակից

Խորհուրդ

Տնօրեն

Գործառնական 
բաժին

Խանութների 
մենեջերներ

Վաճառող -
խորհրդատուներ

Գանձապահներ

Գլխավոր հաշվապահ

Հաշվապահներ

Լոգիստիկայի բաժին

Պահեստի 
պատասխանատու

Վարորդներ

Մարքեթինգի և SMM

մասնագետ
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4.5  ՀԱՎԵԼՎԱԾ  5:  Թողարկման  վերջնական  պայմաններ  

2026 թ. 

«ՄԼ  ՖԵՇՆ » ՍՊԸ   

անվանական , արժեկտրոնային , ոչ փաստաթղթային , ոչ փոխարկելի  պարտատոմս  

Թողարկողի  և թողարկվող  արժեթղթերի  վերաբերյալ  ամբողջական  տեղեկատվության  ձեռքբերման  

համար  անհրաժեշտ  է համատեղ  դիտարկել  Ծրագրային  Ազդագիրը  (գրանցված  է---  ------- 20 --թ.), 

դրա  լրացումները  և սույն թողարկման  վերջնական  պայմանները : Ծրագրային  Ազդագիրը , դրա  

լրացումները  գտնվում  են   «Կուբ  Ինվեսթ » ՓԲԸ -ում ՀՀ , ք. Երևան , Վ ․ Սարգսյան  10 հասցեում : 

Ընդհանուր  տեղեկություններ  

(Այն  տեղեկությունները , որոնք  կիրառելի  չեն , նշվում  է «ոչ  կիրառելի »: Եթե  միևնույն  սերիայի  

ներքո  տարբեր  հիմնական  պայմաններով  (թողարկման  արժույթ , առաջարկի  գին , անվանական  

արժեք  և այլն ) արժեթղթերն  են  թողարկվում , ապա  յուրաքանչյուր  պայմանին  բավարարող  

արժեթղթերի  խմբի  համար  տարբերվող  պայմանները  ներկայացվում  են  տարանջատված :) 

1 Թողարկողը  (թողարկողի  անվանումը ) «ՄԼ  ՖԵՇՆ » ՍՊԸ  

2 Երաշխավորողը  Թողարկողը  չի  նախատեսում  ներգրավել  

երաշխավոր  

3 Սերիան  (տվյալ  Ծրագրային  Ազդագրի  

հիման  վրա  իրականացվող  հերթական  

թողարկման  համարը  և տարեթիվը ) 

 

4 Տվյալ  սերիայի  թողարկման  ընդհանուր  

ծավալը  

ենթակա  է որոշման  Թողարկողի  կողմից  

պարտատոմսերի  տեղաբաշխման  

սկիզբը  որոշող  ամսաթվից  առնվազն  5 

(հինգ ) աշխատանքային  օր առաջ  

5 Արժեթղթերի  դասակարգման  մասին  

տեղեկատվություն ' թողարկողի  

պարտավորությունների  մարման  

հերթականության  տեսանկյունից  

(ստորադասությունը ), ներառյալ ' տվյալ  

սերիայի  ներքո  յուրաքանչյուր  

թողարկման  ծավալը ' ըստ  

ստորադասության  

Ամենայն  մանրամասնությամբ  

ներկայացված  է Ծրագրային  Ազդագրի  

2.3.6 կետում  

6  Թողարկման  արժույթը  ՀՀ  դրամ  

7 Առաջարկի  գինը  հաշվարվելու  է հետևյալ  կերպ՝  

𝐷𝑃 =  
𝐶

𝑓
∑

1

(1 +
𝑦

100 ∗ 𝑓
)𝑖−1+𝜏

𝑁

𝑡=1

+
100

(1 +
𝑦

100 ∗ 𝑓
)𝑁−1+𝜏

 

Որտեղ՝  

file://///192.168.9.2/Public/Natali%20Pharm/Ազդագիր%20123.docx%23_Առաջարկվող_(կարգավորվող_շուկայում
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𝜏 =  
𝐷𝑆𝑁

𝐷𝐶𝐶
 

DP - Պարտատոմսի  գինն  է, 

DSN - գործարքի  կատարման  օրից  

(settlement/trade date) մինչև  հաջորդ  

արժեկտրոնի  վճարումը  մնացած  օրերի  

քանակ  համապատասխան  

պայմանականության  դեպքում , 

DCC - գործարքին  նախորդող  

արժեկտրոնի  վճարման  օրից  մինչև  

գործարքին  հաջորդող  արժեկտրոնի  

վճարման  օրերի  քանակ  

համապատասխան  պայմանականության  

դեպքում , 

f - արժեկտրոնի  վճարման  

հաճախականությունն  է (4- 

եռամսյակային  վճարումների  համար ),  

 

Անվանական  արժեք   

N - հաշվարկման  պահին  մնացած  

արժեկտրոնների  վճարումների  թիվը , 

C - տարեկան  արժեկտրոնը  մեկ  

պարտատոմսի  անվանական  արժեքի  

դիմաց , 

y - մինչև  մարում  եկամտաբերություն : 

Տեղաբաշխման  ընթացքում  

պարտատոմսի  լրիվ  գինը  յուրաքանչյուր  

օրվա  համար  հրապարակվում  է 

Թողարկողի  կայքում :  

8  Անվանական  արժեքը   100,000 ( մեկ  հարյուր  հազար ) ՀՀ  դրամ  

9  Քանակը   Համապատասխան  Թողարկման  

ծավալի  ու անվանական  արժեքի , 

այսինքն  Թողարկման  ծավալի  

հարաբերությունը  անվանական  

արժեքին :  

10  Առաջարկի  իրականացման  սկիզբը  

(ներառյալ՝  ժամկետի  ցանկացած  

հնարավոր  փոփոխությունները ) 

Ենթակա  է որոշման  Թողարկողի  կողմից  

պարտատոմսերի  տեղաբաշխման  

սկիզբը  որոշող  ամսաթվից  առնվազն  5 

(հինգ ) աշխատանքային  օր առաջ  
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11 Առաջարկի  իրականացման  ավարտը  

(ներառյալ՝  ժամկետի  ցանկացած  

հնարավոր  փոփոխությունները ) 

Ենթակա  է որոշման  Թողարկողի  կողմից  

պարտատոմսերի  տեղաբաշխման  

սկիզբը  որոշող  ամսաթվից  առնվազն  5 

(հինգ ) աշխատանքային  օր առաջ  

12 Արժեթղթերի  տարբերակիչ  ծածկագիրը  

(ISIN) կամ  այլ նմանատիպ  տարբերակիչ  

ծածկագիր   

13 Թողարկման  և տեղաբաշխման  

վերաբերյալ  որոշում  ընդունած  

իրավասու  մարմինը  և որոշման  

ամսաթիվը  (լրացվում  է այն  դեպքում , 

եթե տվյալ  հրապարակային  առաջարկի  

համար  առանձին  որոշում  է ընդունվել , 

հակառակ  դեպքում  նշվում  է «ոչ 

կիրառելի »)  

Արժեկտրոնի  վերաբերյալ  տեղեկություններ   

14 Արժեկտրոնի  հաշվարկման  առաջին  

օրը  

Ենթակա  է որոշման  Թողարկողի  կողմից  

պարտատոմսերի  տեղաբաշխման  

սկիղբը  որոշող  ամսաթվից  առնվազն  5 

(հինգ ) աշխատանքային  օր առաջ  

15 Արժեկտրոնի  տոկոսադրույքը  և 

վճարման  պարբերականությունը , եթե 

արժեկտրոնի  տոկոսադրույքը  լողացող  

է, ապա  ներկայացնել  

տեղեկատվություն , թե ինչ  ցուցանիշից  

(դրա  փոփոխությունից ) է կախված  

տոկոսադրույքի  մեծությունը, և որտեղ  

կարելի  է ստանալ  այդ  ցուցանիշի /դրա  

փոփոխության  մասին  

տեղեկատվություն  

ենթակա  է որոշման  Թողարկողի  կողմից  

պարտատոմսերի  տեղաբաշխման  

սկիզբը  որոշող  ամսաթվից  առնվազն  5 

(հինգ ) աշխատանքային  օր առաջ  

16 Արժեկտրոնի  վճարման  հստակ  օրերը  

(օր, ամիս , տարի ) 

ենթակա  է որոշման  Թողարկողի  կողմից  

պարտատոմսերի  տեղաբաշխման  

սկիզբը  որոշող  ամսաթվից  առնվազն  5 

(հինգ ) աշխատանքային  օր առաջ  

17 Արժեկտրոնի  օրերի  հաշվարկման  

կարգը  (օրինակ  30/360, Act/Act, Act/360 

և այլն ) 

ենթակա  է որոշման  Թողարկողի  կողմից  

պարտատոմսերի  տեղաբաշխման  

սկիզբը  որոշող  ամսաթվից  առնվազն  5 

(հինգ ) աշխատանքային  օր առաջ  

18 Լողացող  արժեկտրոնի  հաշվարկն  

իրականացնողը  

ենթակա  է որոշման  Թողարկողի  կողմից  

պարտատոմսերի  տեղաբաշխման  
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սկիզբը  որոշող  ամսաթվից  առնվազն  5 

(հինգ ) աշխատանքային  օր առաջ  

19 Արժեկտրոնի  հաշվարկման  այլ  էական  

պայմաններ  

ենթակա  է որոշման  Թողարկողի  կողմից  

պարտատոմսերի  տեղաբաշխման  

սկիզբը  որոշող  ամսաթվից  առնվազն  5 

(հինգ ) աշխատանքային  օր առաջ  

20  Զրոյական  արժեկտրոնով  

(զեղչատոկոսային ) արժեթղթերի  

վերաբերյալ  դրույթ (նշվում  է 

«կիրառելի » կամ  «ոչ  կիրառելի ») 

«ոչ կիրառելի » 

Մայր  գումարի  մարման  վերաբերյալ  տեղեկություններ  

21 Մարման  ժամկետը  ենթակա  է որոշման  Թողարկողի  կողմից  

պարտատոմսերի  տեղաբաշխման  

սկիզբը  որոշող  ամսաթվից  առնվազն  5 

(հինգ ) աշխատանքային  օր առաջ  

22 Մարման  արժեքը , եթե հնարավոր  չէ, 

ապա  նշվում  է հաշվարկման  

մեթոդաբանությունը  

100,000 ( մեկ  հարյուր  հազար ) ՀՀ  դրամ  

23 Մարման  արժեքի  փոփոխությունը  

(լրացվում  է այն  բոլոր  պայմանները , 

որոնց  դեպքում  հնարավոր  է մարման  

արժեքի  փոփոխություն) 

«ոչ կիրառելի » 

24 Վաղաժամկետ  մարման  

հնարավորություն  թողարկողի  

նախաձեռնությամբ /քոլ  օպցիոն  (նշվում  

է «կիրառելի » կամ  «ոչ կիրառելի ») 

«ոչ կիրառելի » 

 Ժամկետ (ներ )ը ենթակա  է որոշման  Թողարկողի  կողմից  

պարտատոմսերի  տեղաբաշխման  

սկիզբը  որոշող  ամսաթվից  առնվազն  5 

(հինգ ) աշխատանքային  օր առաջ  

 Օպցիոնի  իրականացման  գինը , դրա  

հաշվարկման  մեթոդը  (առկայության  

դեպքում ) 

«ոչ կիրառելի » 

 Մասնակի  մարման  հնարավորության  

դեպքում՝  նվազագույն  և առավելագույն  

մարման  արժեքը   

«ոչ կիրառելի » 

 Այլ  տեղեկություններ  

 

25 Վաղաժամկետ  մարման  

հնարավորություն  ներդրողի  

«ոչ կիրառելի » 
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նախաձեռնությամբ /փութ օպցիոն  

(նշվում  է «կիրառելի » կամ  «ոչ  

կիրառելի ») 

Տեղաբաշխման  վերաբերյալ  տեղեկություններ   

26  Տեղաբաշխողի  անվանումը , գտնվելու  

վայրը  

«Կուբ  Ինվեսթ » ՓԲԸ , 

ք. Երևան , Վ ․ Սարգսյան  10 

27 Տեղաբաշխման  այլ  պայմաններ  (որոնք  

ներառված  չեն  Ծրագրային  Ազդագրում ) 

ենթակա  է որոշման  Թողարկողի  կողմից  

պարտատոմսերի  տեղաբաշխման  

սկիզբը  որոշող  ամսաթվից  առնվազն  5 

(հինգ ) աշխատանքային  օր առաջ  

Այլ  տեղեկություններ   

28  Տվյալ  դասի  արժեթղթերի  

կարգավորվող  շուկայում առևտրի  

թույլտվության առկայություն  (նշվում  է 

համապատասխան  կարգավորվող  

շուկաների  անվանումները , 

թույլտվության ամսաթիվը ) 

Արժեթղթերը  դեռ  չեն  թույլատրված  

կարգավորվող  շուկայում առևտրի  

29  Եթե առաջարկվող  արժեթղթերի  մասով  

հետագայում  հայցվելու  է կարգավորվող  

շուկայում առևտրին  թույլտվություն, 

ապա  նշվում  է տեղեկություններ  այդ  

մասին  (շուկայի  անվանումը , նաև 

դրույթ, որ  առևտրին  թույլտվության 

հայցը  կարող  է չբավարարվել , 

առևտրին  թույլտվության սպասվող  

ամսաթիվը  (հնարավորության  

դեպքում )) 

Թողարկողը  պարտադիր  դիմելու  է 

պարտատոմսերը  կարգավորվող  

շուկայում ցուցակելու  համար , և 

համաձայն  ՀՀ  գործող  օրենսդրության  

պարտատոմսերի  ցուցակման  դեպքում  

վերջիններիս  հետագա  շրջանառությունը  

կարող  է իրականացվել  միայն  

կարգավորվող  շուկայում: 

30  Արժեթղթի  վարկանիշը  Արժեթղթերը  վարկանիշ  չունեն  

31 Արժեթղթերի  դիմաց  վճարներ  

կատարելու  մեթոդները  

(պարբերականությունը , բանկային  

հաշիվները  և այլն ) և ժամկետները , 

ինչպես  նաև արժեթղթերը  ստանալու  

մեթոդները  և ժամկետները , 

արժեթղթերի  սեփականության  

վերաբերյալ  քաղվածք  ստանալու  ձևը 

ենթակա  է որոշման  Թողարկողի  կողմից  

պարտատոմսերի  տեղաբաշխման  

սկիզբը  որոշող  ամսաթվից  առնվազն  5 

(հինգ ) աշխատանքային  օր առաջ  

Թողարկողը  պատասխանատու  է սույն  «Թողարկման  վերջնական  պայմաններում » ներառված  

տեղեկությունների  համար  : Թողարկողը  հավաստիացնում  է, որ  սույն  փաստաթղթում  ներառված  

տեղեկությունները  համապատասխանում  են  այն  տեղեկություններին  (ներկայացված  ընդհանուր  

մեթոդաբանությանը ), որոնք  ներառված  են  Ծրագրային  Ազդագրում , դրա  լրացումներում , ինչպես  

նաև ճշգրիտ  են  (այնքանով , որքանով  հայտնի  են), և որևէ փաստ  բաց  չի  թողնվել  կամ  խեղաթյուրվել : 
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Ստորագրող  անձինք՝  

 

 

Եղիշե  Դանիելյան  

  

 

 

Խորհրդի  նախագահ  

    

անուն ազգանուն   պաշտոն   ստորագրություն   ամսաթիվ  

 

 

Լիանա  Մարտիրոսյան  

  

Մասնակից , Խորհրդի  

անդամ , Տնօրեն  

    

անուն ազգանուն   պաշտոն   ստորագրություն   ամսաթիվ  

 

Լուսինե  Չիբուխչյան  

  

Խորհրդի  անդամ  

    

անուն ազգանուն   պաշտոն   ստորագրություն   ամսաթիվ  

 

Հայկուհի  Նարիմանյան  

  

Գլխավոր  հաշվապահ  

    

անուն ազգանուն   պաշտոն   ստորագրություն   ամսաթիվ  

 

Ստորագրությունները  հավաստում  եմ՝ 

 

Լիանա  Մարտիրոսյան  

  

Տնօրեն  

    

անուն ազգանուն   պաշտոն   ստորագրություն   ամսաթիվ  
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4.6  ՀԱՎԵԼՎԱԾ  6: Ֆինանսական  հաշվետվություններ  
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Untrmpu4irL L u11 rybplrLnnpuluL qLupLnpbp

Sptltu6 r.h n fuu nn Lpln LtrL bp

npudur L1 uuL dh2n gtr bp t-r h r.u dur pdbpL bp

7

I
7

9

Ctr4rurlbLl tu [ur ]rtltrbp

2025p.
qbLlubLlpbpfr

31-h

qpnLplurdp

2024p,

rlbtlmbdpbph

31-h

rlpnLpluLIp

199,752

2,273

12,844

529,113

175,494

1,641

8,965

549,307

743,982 735,407

290,090

66,321

23,623

51,976

159,659

7,749

146,786

26,329

432,010 340,523

1,175,992 'I ,075,930

(ll l" $,kBlID tj4]ll
$$trnrlrur\url hu,2r{ti{s{nrplrrlrt,[i}
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$hL rutruur Qub rlh6rullh duruhtr

h u2{br"n {n rpJ n rtr (2up n rtr ru l{ n rp1 n rL)
(uqup rypud

U bqh u ! uL L1 u q [r Ln Lu 1 t L q u p Ln Lu L{n p n rpl n L[rL b p

9 w Lq fi tp w 1 lt uq w h ruu tptt b p

9uLnLu rlpu!uL !urq[rur ur1

! n LLnLu Qt{u6 2Lu h n qp/(LlLu u)

t-12 ptt pwg fi Q 14 w p t7 ut Lln p n Lp.1 n tub bp

ttu pQbp Lr r.fr n fuu nn Lp.1n ttrLbp

t-lu pdu Qur 1n rp1 urL q6n r{ q u pu tu {n p n Lpl n LLr

Ctt pw g fi Q q w p qt w Qn p n Lp1 n tub bp

Unl-rLn p u1 frLr Lr. uul 1 ! p b rpfr m n p u L1 u L q u p Lnpb p

tlupQbp Lr {rnfuunnLp.lnLtrLbp

tlLup6u!u lnrpluL qbn{ q upmu L{npnLpln LL

CLpughtl huplulfrtr q upu tuL[npnLpl nrtr

Etu4urlbtup ubrfrulrut lruqlruul h
ulupmtu{npnrplnrttbp

l-hutru uupurfpnuluti

SLopbtr

2025p, 2024p.
qbttLnbdpbpir 4b!Lnbtlpbpfr

3t_h 31_h

Uur[rnp. rlpnLp1turlp qpnLplurlp

61,540 48,855

164,718

61,540 213,573

10

11

5

12

t1

5

118,913

351,673

86,634

376,069

470,486 462,703

312,383

103,524

226,418

1,641

92,202

77,829

207,025

22,598

1,114,452 862,357

1,175,992 1,075,930

$frLLutruurlluL hur2{[iur{nLplnLtrtrbpp huutnuLn{b1bL 2026 pt{LutltuLlr uqpfr[r 22-lrtr:

(u-r1 !n Lh I L upfrtlutrlurtr
Diqitallv sioned bv

$1fuLurlnp hur2rluqLuh NARTMANYAN HAYKUHT
5212130325
Date:2026.04,22

QLuqtlnq 13-irg rJfrtrltr 46-p4 [2bpnLrJ trbp!ulursrlu]6 qhg 6urrrnpuqpnLplnrLLbpI hb*r ub!rnbr1:

xt.t {" ihtr;O t;r tJ4}t.1
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Curhnuph llwd {t,tuuh U tuJL hrurftuqurnrhutt

Sht, rutr uur L,; urL ur n rlJ n rLp[r rluu frtr
hu2{bmr{nrplnrtr

(uqtup 4pturJ

buLnp.

(w6u[unp4Lbpf hbLn qulduLuqpbpfrg huunLlp

.lur6unBir [LpLrupdbp
(rurlu.rfuuntr 2uhnqp

Ull btludnLtn

hpugrILuL 6ufuubp

ul-Lup1u!rutr 6Lu[u ubp

Ull6tufuubp

9np6untrur!uL qnpbnLLbnrplnLLlrg 2uhnqp

$irtrutruu!uL 6u[uubp

U1 1 $irL uL u ru L1 urtr h n ryt[ubtr bp

CuhnLlp rlfrLlh hLup!bpp

Curhnpurhurp![ qSnLi 6ui[uu

Sruptlu 2uhnLlp

U1 t h u tlu q ur p r.f Lu ! $f L urb u ru [1 u-rtr u p 41 n rLp

Ctr4tu tlbtrp ur u pr[u htu dur qu p rfr il.1

$f b rututu14tutr rup 41n rtrp

Cuhnqplo Qu:tl LlLu:uir h u11 htudruqtupqhul4 $fiLuLuulutr
$[LuLuulltuL hu2{btn{nplnrbLbpI ptuq[ugntgfrl tftuup

6uLnpu.rqpnrplnLLLbpf hbtn tlbIub1:

2O25p.

4b!Lnbdpbpfr
31-htr

u{tupLnt{urb

munh

2024p.

rlbttLnbdpbpfr

31-htr

w{Lupun{uB

Lnurnh

13

14

15

tb

17

11

1B

2,09r,381

(1,128,762)

1,692,753

(7e4,se6)

962,619 898,357

5,491

(558,e38)

(197,s86)

(24,085)

11,370

(461,916)

(15s,0el)

(1e,178)

187,501 273,542

(80,7e0)

(1 1 ,0s1 )

(70,783)

7,790

95,680 210,549

(1e,780) (45,831)

75,900 164,718

75,900 164,718

upqlntLpf ilLuufiL hu2{bLnLlnLplnLtrp qbup h nLpbng{h
tltlqdn[ 13-hS dfrLltr 46-nn fgbpnrr.l trbp!u1ugL{urd

19

ruj u

!hg

<tll-lhh,d Lo tlqln
$lrlrnttruur\urtr tut2r$rrntlnryalnrhtrlip
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9uLntrru-

rlpur!utr
LluqlrLnul

!ntmLu!{Lu6

2whnqpl
(L{Luu) CL4uLIbtrp

48,855

164,718

48,855

164,718

164,718 164,718

48,855 164,718 213,573

75,900 75,900

75,900 75,900

1 2,685

(240,618) (240,618)

12,685

61,540 61,540

pu1!ugntgfri Lluuup luqdn1 13-hg dhLlU 46-p4 hghpnLLI lLbp!LulLug{u.r6 !frg dLrLnpwqpnLplnrUl.rbpf hbLn r.lbl.1ubr1

<U l"{hk*lru tlclll
$r[rtrr:ttruur\urtr lur2rltimrIrplnrhtrlip
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U b Ll'', u Q uU U u q h un ru [n Ld rh n rh n lu n LpJ n rLtr bp Jr

rlu u ht, h ru2rlbun rln rp.y n rtr

(Luqup rlpud

2024p. hnLL rlurpfr 1-fr qpntp1rutlp

Supt{ru 2uhnqp

Ctt 4u LIbL p m Lu p r[Lu h ur dru q u p tir ur ! $lrL uL u ur ! utr

upqlnLtrp

2024p, qbttubdpbp h 31 -fr 4pnLp.lurJp

Surptlu 2LuhnLlp

CL qurlbL p u Lu p{u h urdLu qu p {r ur! $lrL uLutu ! utr

up4lnLLp

CuhupudfrLLbp

!LuL nLLuqpulutr !Luqfruurfr hLuduupnLtl

2O25p. rlh\urbUpbph 31-lr rypnrplurrlp



nnurJuUurtr hnuBbphr.lu,uhL hu2rlbunr{nrp1nrL

(uqup rtrpuri

9n pbru ntr u ! utr qn p6n tL bn tp1 n LL ir g 4p ur rl u ! uL rlh 9n gL bp h

hnupbp

Surp{ut 2uhnqp
62qpqnutttbp'

llur2tlru6n Lplnttr [r Lu dn pm irq.u-rg h u
CLu hn Lpuhtu p L1 ir q6ntl 6ufuu

Sirtrutruu!tuL 6ufuu
([ rJL u ! utr tlfr gn gtr bp h our Lu p n tdfr g (oqn tur )/{tt Lu u

U11 $[rtr urtr u u !uL hn rltlubtt bP

9 n p 6w nb w Q w b 2 w h n L1 p b w lu pwtt 2p I wtt w nn L Q w Lq h q' w th

$nqhnlunLplntuttbpp

[InLrLn p u1 frL Lr u1 1 r1h pfr Lnn p ur ! Lulr qtu p tnBbp lr r]r n r"h n fu n rp1 n Ltr

0 tu2ruptrbplr r.lo n{r nfu n LplnLL

Untrunpu1frL U Lu11 L1pbrlfrLnnpul1uL qtupmBbpfr {rnf nfunLp3nLtr

9 n pdw ntt w Q wb qn p 6n rb b n r p1 n Ltt fi g u tp w g Qw 6 4p w tI u Q wtt

[fisnsbbp

2025p.

'lbl.tLnbdpbph31-htr

uLlupLn{u6
munh

2024p.

4b!mbdpbpf
3r-hL

utlLuptn{Lu6
uunh

75,900

257,837

19,780

80,790

4,235

11,031

164,718

200,336

45,831

70,783

(7,7eo)

449,573 473,878

(1s,3e0)

(3e,4s5)

36,959

(57,s64)

0 30,4s1)

204,275

465,453 451,952

<t.ll" $hC'Lr tlalfl
S!kurtrrrx\ur! hur2r{k*r{t r1alt rirtr ttlt
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(Zr.unntLurllntPJnrL)

(urqrup 4prud

.l-6ruprlu6 LnnlnuLbp

rt6r"up LlLub 2tuh n Lpu huP t1

9n p 6 w ntt w Q w b qn p I n fu b n Lp1 n Lb ltg u 14 wg tlw 6 qn q ryp w tl w Q wtt

[figngtrbp

1-,bpqpntduulfrL qnpbnttrbn LplntLlrg rlpudu lquL dfr2n gL bph hnupbp

([ rjLLu tlutr dfr2ngL hp h L n1 L1 nLptuLltutr ulm h rlLbn h d bnppbpn Ld

Sp L[ub r.hn [u u.rnntpln LhL bP

SpLlLub r.frnfuunntplntLtrbpI hbLn {bpuqupd

1L b p 4p n Ltl w1 fi b qn p 6 n it b n tp1 wb h w tI w p oqq w qn p 6 tlw 6 qn Ltp

rypwtlwQwb [fi4ngbbP

S fitr uLr u u L{n p druh qn p6n Ltr b n Lp.1 n LL [r g r1p u rJ u ! uL dir 2n gL b p f'

hnupbp

Umug LiurS rtu n ! bn tr r"h n [u Lunn tp1n LtrL bp

uupLlub Llunlbn tr r-lpn iu unnLplnLLLbp

.lLu p d ur ! u 1n Lpl u Lr q6 n L{ q u p ur u {n p n Lp1 n LtrL b p fr d u p n L LI

.16 u p rlu6 2u h u PLu dfrlt

I uL nL urlpr.u LluL ! r.ur4f mur[r hu du p nLLI

S lttt wb u w (n p d w b qn p6n rtt h n Lp1 wtt h w tl w p oq qt w qn p 6 tlw 6 qn Lut

r1pwttwQwb ffi2ngbbP

rlpu Liu p ! rintrJ tr pu:L lbp n LrJ dL uu g n p qUbp lr qn LLn u6/(L(uqn trJ)

Up Ln u pdn qpfr r.h n fu uu pdhpir uqrtrbg n Lpl n LL p r1fl ur d ur ! utt

dirgngtrbplr {Ptu

')pu tju plr1ntd l-t putr lbp n LrJ dL ug n pryLbp ur ru p{Lu u lqpn Ld

2025p.
rlhqmbdpbph

31-hL

u{ruputltub
Lnunh

2024p.
rlbqLnbLJpbpfr

31-htl

uL[tupmLluub

murnh

(80,7e0)

(44,616)

(70,783)

(46,135)

335,034340,047

(62,520)

(47,152)

34,940

(103,752)

(178,2.20)

41,850

(74,732) (240,122)

182,876

(177,850)

(204,251)

(s3,003)

12,685

r00,000

(5e,831)

(139,743)

(2se,s43)

25,772 (4,662)

(12s) 446

26,329 30,545

tpurlup\4nrrl tr putul4bpnrd dLurgnpryLbp rnup{u t[bpgnrrl -----jl-W- 
- 

!'Y-51,976

(t.l l- $t',t: lt D tj4lll
fhf trortruur\urh hur2r{kmr{nrplxr}rtrlip
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(r.r,2L{hLnnr duLIuLr-r.rL*u2pgLutrnLd hurlLnuprupLlu6 2uhrupurdpt,t,Upp Urr@ffiUt' tt'p1U1 bL n1 rlpudul'1uL brltrLur!ntl:

lJuulrLu{npuqb u' 52,240 huqup 4pudir 1uqhn{ 2r-uhupr.udftrLbpp tlbpurluqd.ulbpqLibl btr npqbu purdtLburfrpnglrg uuurg{ur6

r"hn[uunnLplnLL (2023p.' 8l,590iuqurp apL,Jfr), frull 135,375 huqup *pudir lur"hnL{ 2uhupurdirLLbpp hLu2quLg{b1bt] purdLbLnf pngp

LnpuJu4p{u6 r.hn[uu.rnntplntUUbpfr tlLugnprlir rlirtlLug

duug lLuqdnrl 13-irg df'LiL 46-pr1 [2bpntJ LbplLu.lLugLlub lfrg 6uLnptrqpnLplnLLLbp[r hbu dblLnbl:



.bht urtru ur Q urtr h ur2rlbun4n rp1 nrLtrbn ht, qhg

6urtrn puqn n rp1 n rtrtr bp

1 gnpbuntrnrplnrLtrhpfr pt nUpn tr ptr4hurl.rnrp unbrlbQr.uun{nrplnrtr

uLIL $bCL> uLuhrluLiur.hu! qurnuufututrLuLn{nLplurdp pLQbpnLplnLtrp (CL!bpntplnLL) tunhmpulBt

LluqLlur!bpqnLplnLtr f, npp qpuLg{b1 [ 2017p. ubqubripbplr 11-htr << lrpru{rupruLuLlurL utrdutrg

qbLn u! LuL nbqlr uu p fr ! nrLtJhg (qp uLg druL hurlurp' 271 .1 1 0. 97361 0) :

Ctr!bpnLplutr qnp6nLtrbnrplutr h[rrJtrur!rutr LquurLu!tr I LunlrLnpulfrL qnp6ntLbnrppuL fpu!rltru.rgnr"rJp,
rlurutrur{npurqbu' Zarina pnbtlqh hruqnLumfr h upubuntr-upttbpI dtlLputdtttfu tlu6unpp:

Zarina ppbtr4p hurL4[uurtrnLd I nnLuulurtr buqdrlrlp huqnruLnlr unuulqnnq h durLpubtufu {u.r6unn11

pti!bpnLplnrtr: Ultr hLuL4[ruurtrnLrl h Melon Fashion Group-fr hIdLLuQutr ppbtr4Lbpfrg db!p U uquhnr{ntLI I
pLt1bpnLpluL pLrlhurtrnLp {ru6urnpLbpf qqufr rluup: Fpbtrqp duuLtuqfrr.nLugLU6 h durrluLu!ru!frg

hLuqntuu]r unuuJqnnrp1ulL rJbg hnrLf prltr ur2fuLuphuuqpr.u!ruL Lbp!tulntplnLtr dh Zrunp Ual( bpLlpLbpnLLI:

CtrQbpnLplutr Lu2[uuurul.lfrgtrbpfr pr{uptuLLu!p 2025p. 4b!tnbdpbplr 31-[ 4pnLp1tudp !uqtlbl f 116.tlup4

12024p. 4b! urbdpbpfr 31-fr 4p n Lpltudp' 1 08 dur p q):

Ctr!bpnrpluL qurtr{b1nL {tulnL h' tinuulB, 2nt[nLtrir 4 r1,120-211

9nptwpwp tlltgw(w1p

2025p. (r-uluruLnuLlr qnplurpurp dfr2urtlrulpp 2tupnLtruLlnLLi I qLntr{b1 ur2[uuphupLurlupu!urlr

lupL{u6nLp1urL, Lnulpu.r6tu2pguLurlftr utrLlLnurtrqnLplutr n[u!bpfr I qlnpLul uLr"nbunLpluuL qhnqhnfu{nri

qrulduLL bp fr Luq4bgn Lp1 ruL m ut1 :

CtrpLugf'q LntupnuJ urLurbuutltuL gnLguL[r2Lbpp Lnuppbp nlnpLntrbpnLd utrhu{Luuurp blr b1b1:

DupnLtrtuLlutlu[r u6t h[rdLtu!urtrnLd Luquhnrl{b1 [ untrupfr, 6LuntulnLplnLtrUbpI tr 2lrtrupupnLpltutr
nlnpurLbpnLd'rupLnugnlbln{ tluuLtrLlnp ur4Lundutr Lr Lbp4pnLdurlfrL uLlLnfr{ntplurtr !ulnLtrnLplnLLp:

t-dbqbLn Lufutl[LnuI npn2uLl[r btrpu6lnrqbplr tlp6urmnLrJfrg QpLud uq4bgnLplutr' LuprgnLLurpbpLuLlutr

urnmu4nnrp1nrLp {bp2irtr hu2LlburnL durJruLruLlu2p2LutrnLrI gnLgtupbphl | !urlnLtrntplnLtr L 1u{ru{np
pupblLutlnLd' Lquuunbln{ tuptnu4pu[1tuL npn2ru![r qnp6ntLbnLplLutt L{bpLu!uLqLdutltp:

$frtrurluLu!tuti nlnpup tltulnLtr I tllrugb[' p.uL!urlirL hLutiLu!upqir pur{upurp \Luqf LnulLugt{u6nrplurdp [r

puLQLulirL hudutlupqfr quur2u-r6 r{bpurhulnlnLplurJp qulrJuLutlnp{u.r6: 2truitu8 upmurpfrtr nfulbpft

untllulnLplutrp' Llupqrutlnpnrl {bpurhulnrlnLplnLLp h Llbpuhulnr1urlurtr qpulufiluL 2urpnLLurllupup
urquhn{b1 bL S}rtrutruul.lurtr .hr.uuururmnrplnLtrtrbpfr frpugt{b(rnLplnLtrp, {6rupnLLru!nLplntLp Lt

qnp6runtru[1utr LlulnrLnLplnrtip: 2025p. (ruluuururtrft urLubuuluL rudp lurqdbl E 51%, futl 2026p.

!Lutrfu u Lnb ut{nvJ | 5. 4%:

2025p. hnrtrtlupfr 1-[rg nLdh dt-2 btr dLnbl hir{rnpbpurlfrtr {upl.1[r uquruup!Jutr hurJurp {6urptlttt&

unnttrnuLbpfr rlu.run{ h!utlmrulfrtr hrup!fr {bptur}unAh {bpLupbplurl opbtru4pLu!urL r.hn{rnfunLp.lntlirbpp:

bptrurLfr {uplruL1r.utr mr.upu6BnuJ !uunnLgurqur"nnqfrg ptruLltuputrtrbplr dbnppbptiutr hrurJrup 2025p.

hnLtr{up[ 1-frg hburn utnu:gt{ru6 h[r{rnpbpulfrtr Llu-rnlbnh uquuurp!durL hLudup tl6tupLlub tnntinuLbpir

duun{ bLlurILnul[rL hunUn llr Llbpu4rupdLlblnL qLnpqirL: 1-,2Llu6 uuhrltuLur.hurlnrdp 1fr lfrpunLlntd dftLltr

2022p. hnrtrL{upfr 1-tr pUrlnrtrt{ub npn2nLritrhpn{ ur"nug{uu6 2[trupurpntplurtr pnqlunulnLplnLLttbpf h[tdutt

.{1} t- \*{tj{/ i.,.} i r |,
lirlrtrurtrrr*r\*rI h drtriiiffi 4*rpj*ilt,iilr
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tiptu !urnnLgLlur6 (!unnLg{nq) purqrJuptrul.lurputr ptrullbflr 2bLpbpf ptru!upruLtrbnh Urud urtrhurtnruLlurtr
ptru!bfi uLbpfr trLlumrlu[p:

nb!urtlurpnrplnrLp qtru.rhurmbl f urtrmbuu!rutr jLprug[r! rlfgu{rulpfr urqrybgnLplnrtrp qnp6nrLbnrpltutr {pur
tr tupurugnlbt h rlu unqL $ftrutruwlurtrhu2{burr{nrplnrLLbpnul: Uurlu1tr mtrurbuulurU h purpuprulu!
hbururqu frpurL{fr6ur!p U,.,rnnq I muppbptlbl Lbpl.lwliru ur!LQrufrpLbpfrg, tr trdurtr mruppbpnrplnLLLbpp
tlunnq bL uq4h1 gftrutrurulrutr t{fr6uQ[r, urprynLtrpfr h qputlurlurL hnuphpf {pur:

2 rl'lurnpuurnrlutr hfrdpbpp

2.1 (urdurqu-rrnurufuultrnrplnLtt

$fLurfruur!rutr hur2{bmtlnrplnrtrLbpp qururpuurn{b1 btr $[Lutrurullutr hur2rlbm{nplnrLtrbpfr tl[rguqqulfrtr
uururLrltupLntrhpfr ($<uU) hr.r.rrl.udu1tr, [L1qbu hpu14upru!rlh1 | (ur2tlLuquhu!ruL hu2{unrirutr
tlf2uqqulfrL uuurLrpupmtrbpf funphpah (<<UUtu) lnlrlfg: (ur2{bmrlnrplnrLtrbpp r4uurpuuunLlbl btr'

hf tlLLlbln{ u4tr qtruhutndutr {nu, nn Ctr[1bpnrplnrtrb Ip qnpbnLLbnrplnrLtr frpu!urLugLnLd h

urtr pL4huunrpluL u lqpnrLphg b1L b1n {:

2.2 Qurr.'hrlurtr hftdpbp

$[rLuLuurllutr hu2t[htn{nLplntLLhpp qumpuum{b1bL hur2r{bqprJutr uQqpnLtrpnrl h u!qptruQurL urpdbpf
dbpnqn{:

2.3 9np6runtrurl.lutr tr trbptltupugrlurtr tupdnLlp

(tultuumuLfr (tltrpuqbmnplruL luqqrulfrL urpdnLlpp hurlLpulruL 4purltr h (r]nud), nptr f1huL4fruurLnul I
Ctt!bpnpjutr qnp6runtruLlurL tupdnqpp, putrfr np ulL lurlurqnLlLu upurugnlnul I gftrutruul.lutr
hur2rlbLntlnrqnrtrtrbplr hfrrlpnrrl pL!ru6 frpru4updnrplnrLtrbpfr tr Ctr!bpntqrutr qnp6urpptrbpfr utrLnbuurLlurtr

pn{utrqu!nLplnrtrp:

UnqL $frLurLuur!urL hru2rfbu{nrplnrtrtrbpp trbp!urlug{rub btr hurl!u!rutr 4purln{, Butrh rF,
qb!ut{urpnrplurL hrurlnqtlurlp, ur1u rlpdnqptr unu{b1 oqLnw!up I Ctrl.lbpnLp.putr $frLurtruuLlurtt
htu2tlbtn{nrplnLtrLbptt oqrnuqnp6nrytrbpfr hrurlurp: r}prudnrl Lbpl.1tulurg{ub urrlpn49 g[rtrurtruul.4rutr

urbrlbllurur{nrplnLLp l.11npurS{ub I d[rtrlh dnurrullur hurqlup dfrru{npp

2.4 $Uurhurnnultrbpfr Lr ryumnrlnLp;nrtrtrbpI Q[punnul
$<UU-ttbp[L htutluquuwufuurL $ftrurtruulrutr hu2L{bLntlnrplnLLtrbp]r quLnnuuunulp qwhurtrgnLd f,
npqbuqfr Ctr!bpnLplutr qbLlur{upniplnLtrgLlurptrnp qtrurhumnLrJtrbp tr btrpu4pnLp.lnLtrLbp !ururup[r, npntrp
uqrlbgntp1nLL bL qnp6ntd $fntruLuurl;urtr hru2{bLn{nLplnrLLbpfr urluuip{fr rypnLplurlp u:!rnfrtltrbpir l.r

quputu{npnplnLirLbp}r qnLdurptrbp[, frtriqbu Lutr hu2{btnnL uuup{u b!urdnLurLbp[r tr 6urfuubpI
qntdupttbpfr {pu: Unurr{b1 db6 4uunrlnLplnLL r4r,uhutrgnq tr pup4nLplnrtr trbpLlulugtrnrl h4rUurtr
nlnpmLbpp, LttutJ txJtl nlnprntrbpp, npLnbq btrpur4pnLplnLtrtrbptr nr qLurhuurnLdtrbpL fru!urtr bt,

$ftttuLuut!tttL hur2{bm{nLplnLtrtrbplr hudup, pugurhwlLnLlur6 bL g[rLrutruurLluL hu2t{bur{nLplnLtrtrbplrtr
LlJrg SutrnpuqpnLplnttr 20-nuJ: Qtrulw6 bLprurypnLplnLtrLbpp tr ryu.rr"nnrlnLplnLtrLbpp 2upnrLru!upurp
qLuhuLn{nLrI bL tr hfrdttlrud btr 1bL1ut{urpnLplutr !nrldfrg trbp!ur gnrgurtrlr2trbp[ {bpurpbplurl mbqb!rugr{ur6

fiLb1nL tlnu, u44 hru2{uqurhul.lrutr qtrurhumultuLLbpp, npqbu lutrnL, huqr{u4bq btr

hurluqurnuru[uutrnLrI [rpu.rlqutr rupqlnLLptrbp[rtr: (br.ntrupup, !urrnurp{ru6 bLpur4pnLplnLtrUbpp tr
qumntnrpjntlLbpp hurdurquuuufuutrupup l.162qpLn{btr w1L urtupnLJ, npnuJ qrulrJurLLbpp !rfnfu{btr

<Ut- $:he tr,, Utlll
$rlrtrurtrrrrr\urtr hur2r{tiur{rrplxrlrtrhp
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2.5 Lnp h t{bputrurlrlub uunurlr4ruprntrbp[r ptr4nLlnrrl

CCLpughq mupnLrl tunLdpL 3tr4ntLb1 | frp qnp6niLbnLpluL hurrlup ![rpunbflr Lr 2025p. hnLL{upfr l-frg
ulu{nry durlurLurLlur2p2u.rUtrbpfr hrudrup nrdf tlbg drnu6 pnlnp trnp tr. {bpurLulLlurd uuruLqurpur!bpp tr

tlblLupurtrnLplnrtrLbpp, npntrp hpurqurprul.l{b1 btr (ru2tluquhuLlutr hur2{urndrutr rI[guqqrulfrtr
uunuL4upmtrbp[r [unphpqh U $<UU dbLlLrupuiLnrp1nLLtrbpfr QnLIIr.nbfr !nldfrg:

<<UU 21 <UpLpwpdntlpfi $nfuwpdbpfi tfin$nlunrylntbttbpfi hbLpbwbpttbp> uLnutrryupmfr r.lrnrf n[unLplnLtrp'

luqLfur8 <tQnfuwttwQblfinplwtl pwgwQqnLplwto hbrrr unLu2frL tutrqurd |.1[rpunLlbl | 2025p., npp

uuhrlutrnLd I quhutrgLbp' qtrurhwublnL, pb bpp I updnqpp rrhnfutupQblr ull updnLlp[ Lllumdudp, h bpp'

n1: Ur.nurtrqurpmfr urlu r.hnr.hnfunLplurtr ptr4nLLnLtIp r.uqqbgnrplnLL 1lr nLtrbgbl Ctr!bpnLplurL $frtrutruur!urtr
h ru2Llbu {nLp1n LLtr bp fr tlp u :

1.1 UurutrryupuLbp, {nrfrn[unrplnrtrtrbp Lr rlblltrruputrnrplnrtrtrbp qnpdn4 umrutrryurptntrbplr

t[bptupbpltu1, npntrp rybntru lbtr qnpdnul tr trruJuopnp lbtr trbprlpr[b1Ctr\bpnrplutr [nrllfrg
UJu $lrtrutruru!rutr hur2{burr{nLplnLLLbplr huuuuruunrILuL uduuprllr qpnLplurlp (ur2rltuquhurLlutr

htu2Llurnrlurtr dfigurqqurlfrtr uuuL4ruptnUbplr iunphpr]h (<<l.JUlu) qnrLtJhS pnrlLup!rlb1 btr npn2uLlfr trnp

uLnutrrpupmLbp, rrhn{rnfunrplnttrtrbp Lr rlbltrruputrnLplntLLbp qnp6nrl urnuLryurpurtrbpf rlbpurpbplul, npnLp

uu!tultr qbn[u ibtr qnp6nrrl h trufuopnp lbtr trbp4pLlbl Ctr!bpnrpluL tlnrlrlfrg:

rlbl.lurrlurpnrplnLtrp 
!utrfuurmbuntLl f, np pnlnp ![purnbflr hpLuqupLu!nLdLbpp qLbprlpqbt] Ctr!bpnLplutr

hu2{uquhullrutr hu2rlundLuL purquBuLluLnrplnrLnLd' u!uub hpuqupu!tlurtr nrdlr tlbp dmLblnL

u du u pLlfrL h ur gn p r1n 11 ru nur gfrL fr u 1,1 du rI utr ul ! ur2p2uL I g :

' $(UU 18 <slttttuttuwQwb hw2(br{lnp1ntubbpfi ttbpQwlwgnul h pwgwhqqnL[,

2024p. ut{nhthL <<LIUtu-L hpuqupul4bl | $(uU 18 <$ltttwttuwQwb hw2rlbt1(nry1nrtttthpfi
ttbpQwlwgnul Lt pwgwhwltlnrlr) umutrqurnrn[, nnl fnfuupfrtrnLrJ h <<uU 1 <$ltttwttuwQwtt
hw2(brptlnplntubbpft ttbpQqwgnLb uLnuLr;upLnp: 2Lu1u6 $(uU 18-p Lbpunnrd h <<uU l-h
puqdupfi{ ultuhurtrgbbp, u1tr trbpllulugtrnul I trnn quLhtul2Lbp' gfLurLuulutr
hu2tlbLn{nLplnttrLbpfr !urnnLg{tu6pp ptupblLuLlblnL tr trbp4pnrlLbpfrtr ruLlbLh dutrpturJurutr nr

oqm ul ! ur p un b r1bl1 u ur rln Lpj n LL ur p u dru 4p b1n L [r q u Ln ur ! n {, L b p u n1 u i
- 2tuhnqpir l.1ud {Luufr I urll huduqr!nthurtl $[rLuLuu!ruL r.uprllnLlpfr rJuu[rL hru2{bmt{nrplnLtrnrd

bpLlnt trnp bLpurqnLdup[r uuhriruLnLLl' qnp8unLrutlurL 2u.rhnqp [.1 2uhnqp lurd {truru rJfrLllr

$frtruuLuurlnpn Ldp Lr hup! bpp

- 2uhnqpfr !ud {ttuult tr u4l hurJuqurn+u]q $fibutrutulutr urp4lnrlplr duufrtr hu2t[bm{nLplnrLnLd
pnlnp b!LudnLLnLbpfr tr 6ufuubpfr ryruuu.r!upqnLd hbmtrlurl hfrtrq !LurnbqnpfruLbpfrg rlb!nLrJ'

qnpbunLLu!uL, bbprypnLdulfrL, $frLutruu{npduL, hLup!bp Lr pLrlhum{u:6 qnpbuuntrnLp.ynLtrLbp

- qb!u{uupntpltult qntLfhg uuhtlutr{ru6 lluururpnrpuQuutrfr lrlrfruLlr2LbpI prugruhurlr.ndutr Lnp

quhuLg

- $frtruLuu!utr hu2tlbm{nLp1nLLLbpnLrI tr qhS 6utrnpurqpnLp.;nLtrtrbpnLd trbp!ru.pug{n11

unb rlb! u Ln {n Lpl utr d I Lu {n p d uL tr m ur p urtr gu un d u-rtr u Ll qpn LLptr bp fr ptu p blu {n Ld

Ltu[u![LnLd ((UU l-nLd trbptrnrlru6 npn2 pugurhulundwL ulruhutrgLbp Lnbrpuqhnfurlbl btr <<uU 8'
r.unuLg hu!uL qhnrf,rnfuntplnLLtrbpfr: Uu htumlurqbu {bpupbpnui I hu2Llruquhutlutr hu2Llr.undr.utr

purluuptlLluLntpltutr I qLruhruurLlutr utrnpn2nLplu.rl rurplnLpLbpfr puugurhrulmnLdtrbp[rL: UJu

<tJ l- $rhCLn tj'tl0
*rtrtratktrr\urh hur2{Lm:{rry*lnthtrlip
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qhnqhnfunLplnrLtrbpfr up4lnLtrpnLd ((UU 8-p l.lLlbpuLt{wlt{ft <$ltltwttuwQwb hw2(bqLtnLplnLbttbplt

u1 w tp p w u tp tI wb h fi [n tb ptt b p t
h hutfblnrLlL, <<UU 7 o1w2(bq(nry1nfu rTpwtlwQwtt tlfigngbbplt hnupbplt tlwufib, uunuL4tupLnnLU

Llurr.nupr{b1 btr uu.rhrJulrurr.hru! r.frn{rnfunLplnrtrLbp, npnLB trbpunnLrJ bL uutrnrrlrpu![r dbpn4nL[

quuptuuurtlub hru2{bm{nLpituL qnp6runLu!iutr qnpbnLtrhnLplnLtrJrg +nurluUwL hnupbpir npn2drutr

dblLtlpQulfrL tabufr r.hn(rnfunLplnrtrl <2uhnqp qud {trruufrg}, <qnp6untrr.r.rluLr 2urhnqp 11urtl {Lruu>
h 2urhurprudfrLtrbpfrg h LnnlnuLbpfrg rppudul.luL hnupbpfr rpuuu!upqrJutr pLLnpurtrpfr {bprugnLrlp:

Prgh ur1rI, 14urtr hbr"n[n1u!urtr r.hnr.hnfunrplnLLtrbp dh 2rupp ru11 $(tJU hu2tluquhu!tutt
h u2tlu nrlutr u ur r.utr ryu p utr b p n Ld :

$<lJU 18-n nrdfr rJb2 | 2027p. hnLtrr{uplr l-hti UulrI qnuLhS hburn uLlu{nq hu2t{bunL

duuJuLur!u2pgutrLbp[r hurJup'turlbfr {urq l.lfrpunrJLuL hLupLu{npnLplurJp: $(lJU 18-p !11frpuntllr

h b ur ptr pu g' ! fr p ur nbln { h uu m n L! utr g n ulurl frtr 4p n q ptr bp :

Ctrl.lbpnplnLLp trbplulnuJu qLruhuLnnul h S<[J'U 18-h uq4bgnLplnLLp $fbuLuuLluttr
hur2{bLn{nplnrtrtrbpf h gfrLruLuur!urtr hru2tlbLn{nLplntLtrbpfitr !frg 6uutrnpurqpnLp.;ntLttbph {nu:

nblur{r.upnplrutr qtruhurnrlurJp 1fr urltr!ullnLrJ, nn urJl" trnp umr.uLrlurpurtrbpp, rrhnr.hnfunLplntLlbpp tr

rlbtltrrupurtrnLplnLLLbpp, npnLp lbtr tlfrpun{b1 ntrpLughll unrupnLd, hulquL ruqrybgnLplnLL !nLtrbLuttr

CL L1 bp n p1 ur tr $ [rL utr u u 11 utr h u2{brn {n Lp1 n tL tr bp I t{p tu :

, <$hbwbuwQwb qnphfipttbplt rywuwQwpqtlwtt lt 2wtftlwtt $n$nfunryalntubbpt (S<UI.J 9 U $<t-tu 7

qhnr.lrnfunLplnLLLbp) (nrdlr dbg h 2026p, hnrL{urp[r 1-frL !uttl qnu]trhg hbLnn uLluL{n11 hur2{burnr

drurftutr ru! ur2pguLLbp I h udtup)

. oPbnLp1ntbftg Qwfu(tud llbQtppwtttbpqhwlllb hqnulnQ ulwltlwbwqpbp, ($<[JU 9 U $<t U 7

rrhnr.hnfunLplnLtrtrbp) (nLdfr rlbg | 2026p. hnrtrrluplr l-[rtr taurd r[nuLhg hburn uluL{n1 hu2{burnt

durJuLur! u2p2uttttt bp ft h tutlu.tp)

. 'S(UU hu2{urqurhur!urtr hur2{undutr ur"nuLrlu.rpLnLbpfr mupb!tutr pu.rpbr.frn[unLdLbp - (uLnnp 11

(ndfr dbg | 2026p, hnLtr{r,upfr 1-frtr tlurl +nutrhg hbmn uL4u{n11hru2{br.nnt durlurLu:\ur2pguLtibpf

hrurftup)

$<UU 19 <rlnruqtp \bnbwpQnLplntttttbp wnwbg hwbpqlttt hw2(br1tln4wQwbnplwtt. pwgwhqqtnLrlttbpn

(nrdfr rlbg 12027p. hnrLtlrup[r l-frtr !LurI 4nutrhs hbun ulu{n11hur2L{brnnL dulJurtru!u2pgtuUttbpf hutlup):

(ur 
2 r{ur q ur h u L1 rutr h u 2tlur nrftr tr fru 11 u [r p ur rlupur ! ur tr n rp1 n rtr

3.1 Uprnrupdnqp

Up tpwpdny pnl qn ptw ppttbp

$[rtrtutruulutr hur2{brntlnLplnLtrtrbp qtuuptuumtil}ru CLlbpnLplutr hurJurp qnpbuntrtullulL wpdnqpftg

uurppbp ur11 updnqpn{ lrpu!utrug{u6 qnpbunpLbnn qputrg{nLd btr qnp6utpph on{u 4pnpluttlp
(urluruLnurLfr (urtrpurqbunnLplurL 9btrmpntrur!urL puttt{h (<< trP) qnttJltg hpu14upuLl{u8 tf nfuupdhpnt{:

3nLpupuLlnLp hu2rlbrnnr urluup{fr 4pnLpludp upurupdnLlpnr{ 4purlulfL hnqqu.t6Lbpp

{bpurhur2rlupll{nuI btr' Llfrpunbln{ hLu2r{bLnnL uduup{fr rypnLplurdp << qP-h qnndhg hputulurpu!t[tu6

r.hn[uurpdbpp. 2O25p. qb!ubrlpbplr 3l-f 4pnrplurrlp 1 UUt, rynlunn !ruqrlnLrl hn 381.36 (( qpurrl, 1 b{pntr'

449.01 << rypud (2024p.4blrnbrlpbpf 31-Jr 4pnLplurdp 1 UIJL 4nturnn lurqrlnLrJ fp 396.56 (( qpud, I

<ll l- ibh*L+ Uq)il
Sltre*,surlu,! hur2r{hrn{rrplrtlrtrlip
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brlpntr'413'89 (( 4purd): l-11 4ptudurlfrL hn4{u6Lbpp lbtr {bpurhu2{up!{nLd [r lturf{nrd bL quu6uQutr
updbpn{ (hu2{up!{nLd bli' oquuqnpEblnL{ qnp6uppir op{ur 4pnrplurrlp qnpSnrl rf nfuupdbpp),
pugunnLpluitlp Ipu!utr updbpn{ hLu2L{unrlnrl [r upurupdnLlpnL{ upuruhu4Ln{ur6 n1 4p111dLulfrtr
hn+{ur6trbph' npntrp {bpuhr2{up!{nrd bL frpur!wL updbpfr lur.hrIuL opLlu 4pnLplrudp qnpgnrl
f nfuu.rpdbpnr{:

Upuupdntlpntl qnpbupptrbp[rg, f'Llqtiu trutr Lupmupdnqpnrl urpLnurhuuln{u8 qpurrlurlfrL hnr}{ur6tjbpfl
{bpruhur2r{upqnLrJfrg r.unlu2tugub tfrnfuurpdbprulfrtr uuppbpnrplnrtrtrbpp 6uL4r1{nLtl btr
durdurLuQu2p2rutrf 2urhnLlpnLd Lltlrl LlLuunLd: hprul.lutr updbBnr[ rupLnuhruluL{u6 n1 qpqrLltul[rtr
hn4{ru6trbpfr tlbpurhu2L{rup!nLrlJrg urnuuptugul6 rrhn[urupdbprulfrL LnurppbpnLplnttrLbpp trbprun{nLLI btr
durdurtru!ru2p2rirL[r 2LuhnLlpnLrI l.1ud LltruunLd, prugurnnLplr.urlp rull n1 4prurJulfL hnq{ur6t]bpil
L{bpruhu2{upQntrJlrg urnugugtu6 mr.uppbpnLplnLtrLbpfr, npnLg {bpurpbpnq oqnLurp !urJ r{truuup 6ulurllnuI
I nLrlrlur!fnpbtr ubr.hru!Lutr l.luqf LntulnLd: LrluL n1 rlpuLfuulfrtr hn4rlru6Lbp[ 4bqpnLrl oqnLurlr LlqrLI {Lrlufr
gtuLLlurgru6 r.hnfuupdbpurlfrtr purlur4pfrl trnqLqbu 6uuLuil{nLd I nLrlrpu![npbL ubr.hutirutr LlurqfrLnulnuJ:

3.2 ([rrJtrur!tuL rjirgngtrbp

U Q qpb ut Q wtt w p dbpn ( h w 2(w q tlw t h fi fb w Q wtt tIfi 9 n gb b p

([tLILtu!urtr dhgngLbpp hur2{un{ntLI bL ulqptru!utr urpdbpn{ hurtru6 !nLunu!L{urE dur2LluSnLplnLlp Lr

updbqp!nLdfrg !npnLuLntrbpp: Ulqptru!uL rupdbpp LbpunnLrI I dbnppbprJutr qht,n, trbp!prisL urnLppbpp,
htrp!bpp' npntrp bLrpuLlLu lblr {bpu4updrJu.rL, Lr nLr1r1ul.1[rnpbtr LlbpurqpLlnqtu[uunLdLbp: bpp hfrdtru!utr
dhgngLbph rJfrur{npp pul!ugu6 | uruppt-p oqtnrutlup 6unulnLplurL dudtlbrn nttrbgnrl fun2np
purl!ugnLgfrlubnhs, rlnutrp hu2tlun{nLd bL npqbu hfrdtruQu! dhsnsh LunutrdfrL tlfru{nptrbp:
trunnrgrluL pLpurgpnrrJ qLntr{n11 hfrrJLu!uL rlfr2ngtrbpp, npntrp quhr{nuI btr Llurpdur!ulnLplutr unulnL [1Lud

{ruplur!uL, !ud 4bn[u uLnpn2 Lqtuuru!n{, hru2LlurnLlnLrl bL ulqptru!urtr 11pdbpnLl hqrLq6
updbqplnLdirg l.lnpnLumLbpp: UlqpLulutr updbpp trbprunnLd I nL1r1ulfrnpbtL {bpruqpbfr 6uiuungJtrbpp,
unbrluLBir LLufuulqurupr.uuutlutr, mbrlu!tulLIurL 6urfuunLdtrbpp, rJruuLurq[uurLlurtr 116rupLbpp, huLf
npullurrlnpr{nn uLrmh{h 4bqBnLil' trurl-r !urq[rrnrulugtJu.rtr bLpu!ur r"hnfuunnrqrutr 6rufuunLdLbpp'
hududurltr cL!bpnLplutr huu2{ruquhu!uL hur2r{unrJ.uL purrl*purQutrnrplLuL:

([ttlttul'1utr trh:n9h oLnr.uptlutr !ud qnLpuqpduL hbLntrtuLrpn{ unr.u2ugur8 oqnLr.np lturl {trurup npn2{nLrI
| {u6unplrg hLuunqp}r tr utlLnILlfr hu2t{b!2nu1[rtr urpdbpfr uuppbpnLplurrlp [r 6utru1{nLrI | 2urhnLlpntd
!urJ t{truunLrl:

([dLul'1utr ,Jhsnsh' npqbu unulrtrdfrtr u!Lnfrt{ hur2{un{n11 rifrurr{npf puqQugnLgl[ {rnfuilpfrtrdurtr
6ufuunLdtrbpp !urqfrurrulurgr{nrrJ btr rtrnLpu qp{u6 purrl!ugnrglfr hur2r{b!2nrulirtr rupdbpfr hbun: U11hbmuqr.u
SufuunLtltrbpp !uqfrLnrulurg{nLtl btr rJhultr urlL durdurLu!, bpp 4purLp ur{blugLnLrI bL h[rrJLur!uL rjhlnsh
tJitu{npir hbu !uqr{ub uru{uqur tntrurbuu!utr oqnLuLbpp: Pnlnp ui.11 6rufuunrrJLbpp, trbpurnlqrl
uluhqrlLdtlL tr L{bputrnpnqrJutr 6urfuunLdtrbpp, 6urtrrullnLrl bL 2urhnqpnrd !urI {truunLrJ' !tuuurp{b1nL
durJrutr u l.lul2ppLutr n uJ;

llur2r{wbntplntLp 6urtrulL{nLLI [ 2urhnLlpnLrJ !urJ {LuunLd !ud u{b1ug{nLLI I ur11 Lu!urhtth uLlqpLullutr
utpdbpfrU' !irpunbln{ q6tulfrL rlbpnqp hfrdLuQtul rlhlngh oqurLu!up 6urnulniplurL qtruhuLn{u6
dLudLlbmft pLpugpnttl: l.JLu2tlu6nLp]Lutr hu2{upL13 ullu{nLd h ru.1L qurhfrg, bnp LuULnhrln rluntrnuJ I
dumlbfr' [rp trult"uuLuQulIL tr2uLu!ntpltutlp oquuqnp6blnL hurlLup: (irrJLurLluL dfr2ngtrbph qluhuLnLlr.u6
oqmutltup 6unLu.; n LplLuL dLud! buL bp p L bp ! ulugtlru6 bL u Lnn p h

<U'L {rb$Lr U+l[
fblrtrarl*ur\r*tr liur2{kn{nryirrlrtrhl
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Cbtrpbp [ 2frtr ntpln tLL bp

Sp uLuqnp Lnulfrtr dfr2ngl] bp

SLtnbuu!LuL qnqp

urr

20 muupfr

8 Lnup[t

1-5 Lnrupfr

B-10 LnLup[t:

3.3 01L1nLpulutru!m[{LbP

01LlnLpur!rutr urtlyrfrrlLbpp, npntrp dbnp bL pbprlblCtr!bpnLplurL linqdhS I nttrbtr oqLnurtlurp 6urnurlnLpluL

npn2uLl[r du6qbyr, trbptpulugr[rub btr ulqptrulluL updt,-pnLl hurLurb !nLtnru!Llu8 urrJnprn[qug[ruL tr

urpdbqp!nLdfrg !npnruurLbpp:

urlnpmfqugfrutr 6utru1{nLrl [ 2urhnqpnLd lurd {truruntLl lrud ut{b1urg{ntd I ur11 ur!mhLlh ulqpLLulult

urpdbpfrL' !frpunblnLl q6tl;lrtr tlbpnrlp n1 L.lnLpr-u!urtr uQLnfrL{[ oqmrulurp 6runr.ulnLplurU qtrurhumLlub

durlllbufi ptrpugpnLd, npp lltuqdnLd | 10 murpfr:

3.4 ([rrltrurQurtr dh2ngt'bph [r n1lrlnrpu!utr urLlun[rl-ltrbnh urpdbqp!nLd

Utrnpn2 oqrnurLlup 6r.unu.1nrp1uU drurl!bm nrLbgnrl ru!Ln[rLlLbpp lbtr udnpuIqLugLlnLtl h lnrpuptuLlnLp

Lnurpfr btrpurpLlL{nLd btr urpdbqlldrutr uurnrqdr.uL: uuu2LlnlurlmlrrlbbpL rupdbqpLlrlutr hrurlurp Llbpurtrtu}{nLLl

btr, bpp frpruryurp&nLplnrLLbpp tr huLqrurluLpLbp[r {rnrJrnfunLplnLLirbpp rlQulnLd htr rultr druu[1, np qpruLg

hur2Llb!2nurlfrtr urpdbpp Llunnq t llbpu!urtrqL{b1: UpdbqpllduL LlnpnLuup 6utrur$lnrd l- tultr qnLt[upntl,

npn{ ruLltnlrrl[r hu2rlb!2nru1[tr rupdhpp qbpuqutrgnLrl | {rnfuhuLnnrg{n11' qntdLupp:

QnfuhuurnLg{n1 qnLdupp rlu6urnpfr qnLu qtrfrg tr oqmuqnp&rluL Lupdbpfrg unuLlbluqnqtrtr f: bpb

urQurhrlh !ud rlpurJuumbqb rlfrur{np[r qhnfuhuunLg{nr1 qntduptr urLih(r {rnpp I Lptu hur2{b!2ntulftlr

LupdbBfrg, uqur tuLlLnlrLlh t]utJ rlputluuubq6 rl[ru{npfr hur2L{b!2nu1frl.r updbpp trL{uqbg{ntd h dhLtLt

{rnfuhumnLg{n11 qnLrlupp: updbqp!nLd[rg !npnLumtrbpL uLd[2Luqbu 6utrLul{nr.rl btr npqbu 6ufuu'

pr-ugunnLplurlp urlL rlbqpbnh, bnp hurJLuquuuufuuL ur!Lnirtlp htu2Llun{nttl I LlbpuqLruhtuLnilu6

updbBn{, npfr rlbqpnLd Lupdbqp!nLdfrg !npnLutnp 4irtnrlnrd I npqbu L{bpuqtruhLuuntdfrg updbpft

L{uqnLtI:

bpp hburruqurlnLrl updbqpLlnLdlrg [lnpnrump huLlur4rupE{nLd [, uqur ruuLnh{h !uud rlpurduuub116

rJlrur{npfr hur2{bt12nru1[L updbpp qbunp h u{b1urg{h dlrtrltrLpu (rnfuhutnnLg{n11qnLdrupl, ptulg ultrqbu,

np urLlmf{fr turlblurgLlLu6 htu2{b!2nrulfrtr updbpp lqbpurqLuLqh urltr hru2Lib!2nrulfrL urpdbpl, npp npn2{ru8

LrLht,bp, bpb Lu[unp4 tnurplrtrbplrL urla u!Lnfr{[r lLuLI 4puLlururnbq6 dfru{nnh q6nrl rupdbqpLlnLd[g

!npnrurnlbp 6rutrul{rub 1fttrb[U: Updbqp!nLdfrg tlnpuLnfr huLlurry.updntdL Lutrdfr2urqbu 6urtrultlnLd I
npqbu b!urlnrLn, pugunnLplurdp u1L 4bqpbph, bnp hudr.r.rqumuufuurL ru!Lnlrr{p hur2rlun{ntrj I
{bpuuqtrurhurm{u6 updbpn{, npfr rlbqpnLrJ updbqp!nullrg qnpumh guL!urgu6 hu!urlupdntrl qhm{ntd I
n pqbu {bp Luqtr uh Lu urnLLl[rg rupdbplt tu6 :

3.5 0u2upLhp

/rlu2urpLbptr rultr utlur[rLltrbpL btr, npnLp qurhrlnLd btr un{npuIutr qnpSntLbnLp}uL ptrprugpntri tlul6unpf

hurlup, !rutI hnuJpf , !ud trlnLp[ dtrnL{ upLnu4purtrpft pnrltup!rILuL !utI 6unrllnp.;ntLLbpfr duunLgtlwtt

ptrpuggpnrd oquruqnp6blnr hrudup: T luhbuuurJurubpp, LlpLuprulfrLr utupptutlnpnLdLbpp I'r oduLrlutl

uruppur{npnultrbpp trnqirqbu 6tuLr.ulilntrJ btr npqbu u1ulzLun, bpb rlpuLp lbtr hLurlLuquuuufuLutrnLrJ

h I rJtrurLlrutr dfrgngL bp h uu htltuL rJuL p:

<iJ l- {$li}tr+ i}ail)
$rltr*rt,,rrul1*rtr lrrr2t.lti*rrlnrp;nrlrtriili
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/rltu2tuptrbpp hru2riun{nLd bL f Lptrtupdbplrg U lrpugrjuL qnLLn updbpftg LtluqtuqnLlLnLl: hpugrJuL qnLLn

Lupdbpl un{npuQutr qnpbnLtrbnLp1tull ptrpugpnrd {u6u:npir dLrutlnp{nr1 q.hLL h' hLuLtub hudupduL tr

LlLu6unpp !LuqLhuLlbpqbinL hLuLiLup urlhpudb2tn 6ufuunLdLbpp: alu2upttbp[r irtrplupdbBp hLu2LlLup!{nrLI

['oqLnuqnpEbln{ Lunu2frtr rJnLmp' unugfrtr bp (UUUb) rlbpnqp tr qu2LuptrbpJr unuLdtrugL{ru6

hru2Llundutr dbpn4p: UlL LbpurnnLLl I qu2uplbpfr dbnppbprJuL, fLlqbu LLuh 4puLp frpbtrg Lrbpt]ur1hu

t{[r6u!frL tr qLnL{b1nr {ur1p huuglblnL 8tu[uubpp:

3.6 $irtruLuurtlrutrqnp6fiptrbp

6utb w2n ul lt w ulwfwtt w2n LI

$frLruLruru!rutr ur!unlrtlLbpp [ $frLurLruu!urtr qupLnuL{npnLplnLLtrbpp 6rutriulLlnLLI bL, bpp Ctr!bpnLplnLLp

qunLnrd [ $[LLuLuuLluL qnp6[pf qurlduLLuqpulftl !nr1d;

$lrLuLuuQrutr u!Lnlr{rbptr uqLu6uLult-[nLd bL, bpp putrnLrl bL $[rtruutruLu!tutr u!urlrtlfrg ultrL1Lu1{n11

rppLurJuQLutr hnupbp[r L!urLnrJudp quldruULuqpu.lfrL irpLuLlnLLpLbpp, !utJ tu1t] dLutitultLu!, bnp

$frLutruu!iuL ur!LnILltrbpI pntnn tr2uLLu!Lufrg nlru!bpnr[ nL huunnLgnLIJLbpnLl qhn[uuLg{nLd blt bppnp4

!nqrJ[rtr:

$[LuLuu!ruL qtupmuLlnpnLplnLLtrbpp uqLu6utrLultlnrd bL, bpp 4pruLp rirup{nLLI bL, Ll6Luprlutr bLpu.r!Ll

1bL, 1bryu1bL 6uuLurl{b1 Llurd pugbl h qnulg nLdfr db2 frLblnL dudl,lbmp:

SfittwttuwQwtt wQtafiQttbpfi 4wuwQwpqnulp h uQqpbwQwb 2wfi nL[p

Pnlnp glrtrutruutlutr u!m[r{trbpp ulqpLuqbu lLur.frLlnLrI btr [rpr-uQuIr updbpnLl' qnLdLupruS qnpbupplr hbLn

!LuqL{Lu6 6ur[uunLrltrbpp, pu.rgurnnrp1LurJp ulL Luntrmpulfrtr 4bp[rurnpLu!uL qtupLnpbp[, npntLp lblr
qrupnLLLutlnLr.l huUruU $irLrutruu!Lutr purlurlp[r1 h lur.hLlnLrJ bt] qnpbuppfr qLn{'$<tJU 15-h

quhtuL2LbpfrL hurdruquLnruufuuL:

$lrLuLur.uLlLuL LuLlmfr{Lbpp, purgtunnLpludp hb2Lur{nprlutr qnp6[pLbpI pudulL{ntd btt hbuLLlutl

LlumbqnpfruLbp[r.

. LuLInnLnhq"ugrlLu6 updbpn{ hu2LiunLlnq,

. [rpurllutr urpdbpn{:u+{nrL 2uhnrlplr !uLI rltruufr rih2ngnt|,

. frpu!Lutr updbpn Ll 1rl+{nrL u11 huriuquprlru! tup 4lnLLplr dlrgngnr{:

nur u uL1 upqn LLIp ptr n p n2Lln LrI I h bmtrlu 1 bp ! nr qup uqul n {.

. CLllbnn LpJuL' gfrtruLuu!urtr ulur[r{Lbpfr !unuL{uprIuL pftqtrbu tin qbp,

. $[rtruLuru!uL ur!r.n[rr{fr' qurlLlurtrLuqpiulfrL 4purltuLlruL hnuBbpI huul4uL[r2trbp3:

$lrLLuLuuQLutr u!LnfrLltrbp[rL Luntrl{nq uJpnqg b!LudnLmp tr 6ufuubpp, npnLp 6LutrLul{nrd bL 2uhnqpnLLI

!urI iltruunLd, tupunLugnl{Lub bL $frLutruu!uL 6ufuubpnLrJ, $frLLuLuur!urL b!urJnLLnnLd llturj uu11

$[rLuLuru!utr LupqlnLLptrbpnLd, ptugLunnLp.lutjp untrunpulfrtr rpbp[runpLu!rutr quprnpbpI tupdbqp!duL,

nnI unururgnl{u6 | tu.11 6urfuubpnrd:

<t.l l-,ihti0'Lo tlai{l
$rfrknrtr*ur\uri hur2{hmrlrrpprirtr}ip
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I

I

S lt tt w tt u w Q w tt w Q \n h Lltt b p fi h b qt w q tu yu rJt n uI p

UI n p qt lt qw g Qw 6 w p dbpn 4 p th !n,l g fi tt wtt u w Q w tt w Q q fi ltt b p

$lrtrutruulutr ul.lufrL{trbpp hu2{unrlnLd btr urrlnpmfrqurg{ub updbpnLl, bpb ulunfr{trbpp purL{upupnLd

bL hbuntrlurl qurlrftuLLhpfrtr (l.L 1bL 4Luuur!urpqtlub npqbu frpu!utr urpdbpnrl turLh{nrl 2uhnqpfi !urrI
LlLuu[r dfrgngn{.

. rlnurtrp qurhL{nLrl btr ultr pfrqtrbu dn4b(r 2pguLurlLbpnrd, np[r trulurnrull h quhbt $frtrrulruurlu-rlr
tttl.luItlttbpp I huL[urpuqpbl ryputrg hbr"n 14ruq{u6 qtulduburqpurlftr qprurlulurtr hnupbpp,

. $frbutruLu!tutt u!ulr{trbpfr qurlrJutrurqpulfrtr qurldurLLbptr unuugrugLnul btr 4purrluLlLutr hnupbp,

npnLp hutt4fruu-rtrnLrI btt tJ[tttltr durlp qnLdupfr tr ldup{u6 rJur1p qnrdup[r {pur hur2{urp!tlur6
Lnn! n uL bp [r {6urpn ultr bp :

UlqptrurLltutr 6utrulnLrJfrg hburn u1u u!Ln[{trbpp lurJrLlntd btr urrlnpLnfrclugrlur6 urpdbpntl tlfrpunbln{
upqlnLLu{bu tnntlnuurqpntlpf tlbpn4p: U.1L rybqpbpnLtI, bpp qbrydurtr urqrlbgntplnrtrp rutrL2urti f, qbrynLd

1fr !urmrupLlnLrJ: SfrLutruuLlutr qnpbfrpLbp[r ulu 14uunbqnpIur.lnLrJ btr 4uuur!urpq{nul CLLlbpnrplutr
rlputJurl.luL dfgngLbpp h rlpurLg hrutfuupdbplrbpp, untrmpurlfrtr 41,-pfrrnnpruLlutr qupupbpp h ur11

qb p I Ln n p u ! u L q u p mp b p fr d b6tu rftu utr n Lpl n LL p :

$ltttwttuwQub wQLnhLlttbp' ttilLhqnq ltpwQwtt wpdbpnQ' 2whnUfuh Qwtl tlttwult rlfigngntl

$[LurLuur!ru! uLlLnfr{Lbpp, npnLp quh{ntd btr nhru{urpuqpdutr hurtluup qruhrlnrl> ltutl <hur{upurqprJLutr

tr Llur6runplr hurlup quht{n11> p[rqLbu rln4b[rbpfrg rnuppbp Jnqbfr 2pgutrur!LbpnLtl, ryuruurl.lupqL{nLrI btr

npqbu frprulurtr urpdbpn{1ur.h{nq 2u.rhnqpfi lrud {Luu[r Llfgngnr{:hburuqrulnLrI, utrlqrufu pfrqtrbu rJn4bfrg,

pnlnp utlL $[LuLutu!utr ullur[rtltrhpp, npnLg qurlrluLuqpurl[rtr 4purduQuL hnupbpp lbtr hutr4[urutrnrJ
tJ[tu1L rfu1p qnLrftupfr L hru2rlup!L[tu6 mn!nulr dupnuJ, hu2{run{nLrI btr frpur!uL r.updtipn{ 2uhnqp[ t.4rud

tlLttruI dfr2ngn{; Pnlnp rubrutrglul $[rLuLuu!rutr qnp8lrBLrbpp rpuutu!r.r.rpqr{nLrl btr rulu lqu.rurbqnpfrrulnLrJ,

pugunnLp1urrJp hb2u{nprJurtr qnpbfrpLbpfr, npnbg hudurp qnpSnLrJ htr hbgurrfnprJrutr hur2{runrJrutrp

tr bpL1u1 urg{n 11 qu h urtrgtr bpp:

CttlbpnLplnLtrp hu2t[unntd b hn $htruLuulurtr urtlurfi{rbpp [rpuluL updbpn{ u11 hrurlLuqurpqhrull

up 41 n rLBn Ld, bpb 4pu.rtrp pu {wp urp n rd btr hbur b1 ut 1 q Lu1 tILuLtr bpfrtr.

. qpuitrB quh{nLrl bL u1L pfcltrbu dnr}bfi 2ppurtrrultrbpnuJ, npfr LquLnulL l- hurdruqLumuufuutr
qpuurlLu!ru[r hnuBbpp <qruht-1 hur{upuqptlu.rtr hurJup> Lr Llu6urnbl rlputrp tr

. $ftttLutruLuLlutt tuQmlr{trbp}r qulJutru.rqpulfrtr qurlrlLutrtrbpp unugLugLnLd btr 4purlu.rQutr hnupbp,

npnLp hutttqfrututrnLd btt tI[w1U rlulp qnLrlurpfr Lr ldupLlu6 dur1p qnLdurpfr {pu hur2t{urp!{u6
LnnlnuLbpfr L{6upnLrltrbp: .

U11 hurlurqtuprf u! r.uprllnLtrpntd 6rutrul{u6 guti[1ugu6 oqnru1 t1rud {Luup tirJrunLlh tullLnh{h
u q ur6urtr u1d ruL du tlu.rL ur L1 :

$ fitt wtt u w I w U w Q Ltll Lltt b p fi w pdbqp 
Q n Ll

U!Ll.1u1{nr1 qupmpulfrtr lnpntuLnLbpp 6iutrulhlnL hurdrup $(UU 9-nLd rupdbqpltluUp LbpluulugLlLu6
quhru[rgtrbpnLrl oqLnurqnpStlnLrl h ruqr.uqurlfrtr urntrl{n11 mbrlb!umr{nrplnrL' <Ultrl.1u1{nq qupurpul[rtr
tlnpnLuuntrbpln dnqbp>: $<uU 9-h qruhuLgtrbpfr 2p2utruLltrbpnrd ptr4qpllrlnrl qnp6fBLbpp LbpunnLd btr

Lnp{u6 {unUbnp tr rf nfuurnulfrtr unhqh u.r11 $ftruLuurlurtr u!tn[rL{trbpp, npntrp 1ur.rft{nLd bt]

udnpufrqrug{ur6 updbpntl Lr IpuQtuL updbBn{ ur11 hurlurqrupr.f utl urp4lnrLpnLrJ, urnhmpul[r

4bpfrtnnpullutr qupupbpp, qrultluLuqprulirL rulLnfrLftrbpp npnLp 6urtrurl{b1 b 1ur}r{b1 bt] $<UU 15-h

<tJ l-,itrke trr tJ'Ill:
$rf L*druur!urtr hur2rlhur{rrpprttrlip
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huttludultr h {utp!urlfrL qrupurut{npnLplnrtrLbpp [r npn2 $frtrurtruur!utr t-pu-r2fuutlnpnLplutr

qutlduLuqpbpp (pnqup[nqf huttlup), npnLB lbtr lurr{r{nLd ]rpurlutr urpdbBnLl 2uhnqpnLrl !url {truunLd:

alrupurprulfrtr tlnpntuLnLbpf 6rutrulnLdp ur11[u !ru[utltu6 1f CL!bpnrplrutr' qurpurprulfrtr llnpnLuurp pLnpn2nrl

f pwqupdntpltuL ulqptru!urL pugruhurlunuJfrg: QnfuurpbLp, quptnpulirtr n[ru!p qLuhuubfru h

uLlft!u1{nrl qupmpulfrL llnpntuurtrbpp lurr.hbfru CLtlbpnLplntLp rpfirnup!nLLI I Lnbqb!uru{nrplutr urLlbfr

pLrllrultrLlu6 qurtrq{u6' trbprunyul ruLglurl frpurlupdntplnLtrtrbpp, nLprughl.1 qulrJutrLbpp, fublurrlfrLn tt

hfdLutlnp{Lu6 lutrfuruunbunLdtibpp, npnLrp uqqbgnLplnLL nrLbL qnp6[pfr ruquqru rlpurdurluL hnupbpfr

u!L ! u1{n11 hur {urpurqp bflr n Lplu:L rlpu :

UnuugStrpug qLurhuudutr dnubgnLdp llfrpunbfru unuLdlrugL{nuI bL hbmtrlurltrbpp.

r $frLuLuutLlurtr qnpbfrptrbp, npntrg qu.rpunptulfrtr nprultrbpp ulqptrutlurL 6utiulnrdlrg hbrnn

hul.luLnpbL 1bL {ururpurpurgbl !rud nrtrbb gur6p qurpmpulfrL nfru[ (<QnL11r) tr

r $fLutttuu!utt qnp6fpttbp, npnLg qLupLnpurlfrtr npuLltrbpp u!qpluLlutr 6urtruinulfrg hbmn

fut!uLnpbtr tlutnpupurgbl bL h npntrg qupLnpLulfrtr nlruLlp gur6p 1f (<<DnL12,):

<<DnL1 3>-p ptr4qptlnLrJ h utlL $[rLuLuu!utr u:!ufr{Lbp3, npnLg druun{ hru2rlbtnnr rudur.uprlfr rlpnLplrarJp

un! ur btr updbqp ldurtr oplh! Ln[tl urq ug n qgtrbp :

Unug[rtr quruh LuqLnhLlLbp[r hurJup 6tuLrurlr{nLrJ btr <'12-urdulur u!Lt1nr1{n11 qurpmpu4[L [lnpnLuurtrbpp,,

d[!y1bn nqnp6nrlnrplLutr urrJpnqg durJulul4uhurntlu6]r pLprugpnLtl urLltr!urplnrl qurptnprulfrtr

lnpntuunLbpp> 6urtrtulL{nLrl bL bpQpnpq qtuu[r uLlm[t{trbpfr hurdup: UtaLqu1t|nI qupurpurlfrL !npnLuuLbpI

lurqhnLdp npn2{nLLI [ $[tttuLuutQtuLt Cnn6hph ut!LL1u1{nq qnp6nlntplurti dLutlLlhLnI qupurpLul[r[r

Q n p n Lu LnL bp fr h u {urL ru 11 urtr n Lpl uL d [2frl t1 2ntlur6 qL ur h ru Ln n tdn {:

rlpwtlwQwtt lfigngttbp h rypwttg hut[updbpbbp

tJLugnp4ttbpp purtrLlbpnrd trbpr.unnLd bL puLQurlfL hu2[{Lbpf rJLugnpqLbpp:

npurdurluL tlhgngLbph hnupbp[r rluufrL hu2r{bmLlnLpluL trqurnuln{' 4purLLulluL dfr2ngtibph huurJup-

dbpLbpS !tup6udtutl!bm, pupdp hnus{bLh trbprppnLdLbptr bL, npntrp hb2Ln r.hnfuu-rp!L{nLrl bL 4pLurlu!utr
dhgngtrbph' Lufuuqbu hurlmL[r qnLdLupLbpn{, h npnLg updbpfr r.hn(rnfutltutr nfrutip L2uLru!urh th:
rlpudut!tuL tlh2ngtrbph hudurpdbptrbpp quh{nLrJ btr Qup6udrud!bLn qptudru!utr qupuuu{n-
pnLplntLttbpp ptutltupupblnL Lqumu!n{, uJt nt pb LbprlpLItuL !LurJ u11 trquLnuQtrbpnr{: CtrLlbpnLplnLLp

rluuutlurpqnLd I Lbpqpntdtrbpp npqbu qpudultutr rJhgngLbph hurlLupdbpLbp rultr rpbqpnLrl, bpb qpr.uLp

hb2rn r.frn[uLup!{nLd btr 4purJuLlurL dfr2ngt]bpf'' Lu.rfuruqbu huluntrfr qnLrlurptrbpnrl, tt npntrg uLpdbpir

{n{nfudurL n[u!p tr2urlruttnrth th:

Sltttwttu wQwb t4wp tpwQnp npln fubbplt rywuwQwpqnulp lt tw+nlfA
CL!bpnLpluL $lrLuLuuLlLuL qurpLnLu{npnrplnLtrtrbpp LbpunnLd bL {upl.1bpp [r r{rnfuu.rnnLplnLLtrbpp,

untrunp u4lrL I Lu11 ! pbryfi mn p Lu! Lutr qu pupbpp:

4w p Q b p lt qh n lu w nn Lp1 n tub bp

tlupl.lbpp tr {rnfuunntp1nLtrlbpp ulqpluqbu 6uLusrlnrd btr frpulLutr updbpn{ unuulg qnpduppurlfrL

6Lufuubplr: hpuLlutr Lupdbpf Lr trntllrLtul rupdbpfr tnuppbpnLplnrLp 6uLu1{nLtI [ 2urhnqpnLd !ruLI {trurunLrl,
ptugunnLpltutlp urlL rybqpbnh, bnp r.trnfuiunnLplnLtrp urnLugrlbl I ubr.fruLlurtrruubpbp[rg: U1u 4bqpnLd

fipultuL tr Lnd[rLLu1 updbpttbpft dfrgtr LnurppbpnLplnLLp 6uLulLlnul I ubrJrulurL Lluqfruuulnul npqbu
pugnLgltl !uq[mu1: UtlqpLulruL 6utrulnuJfrg hbun {up!bpp I tfnfuLunnrplnLtrLbpp 1trr.h{ntrl htr

<U l- ihti6'Lr tj'lll:
$:lrkurtruur\urtr fi ur2r{tir*r{nrp;ur}rtrlip
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udnpurfrqLugtfw6 updbpn{, fru! u1u tupdbpfr I rlupduL updbp[r dfrgh LnuppbpnLp.lntLp r]rn[uunnrplutr
dttttJ!bLnI ptrpugBntrJ 6uLu,r1t{nLrJ b 2u.rhnLlpnLrI l.lurrI {trtuunLrJ' up4lnLLuLlhtn unn!nuur4pnqlpfr dbpn4n{:
SnlnuuL{6LupLbpp tr r.hnfurunntplntLLbpfr hbun !uq{u6 u.r11 durfuubpp SufuuuqpLinLd btr luLnupdurLp
qnLquhhn' npqbu $lrtrutruuLlub 6ufuubpfr rlfr rJuu, pugfr npu!urlnpLln[ LuUuhtlh dbnppbpLILuLp,

!LunnLgdrltrp !url u.rpLnLu4pntplr.utrtr nqrlr![npbtr {bpuqpL{nr1 r.hnfuunnLplurlr 6u[uunLdtrbpfrg, npnLp

luqlrmurlug{nLd bti npqbu u1r1 ulLnh{h LupdbpJr rJtuu:

Unhqpqfitt U u11Qpbr7fitpnpwQwtt ulwf Lnpbfi

Un[mpu-r1[tr h ur11lpb4frmnpurlurL qupmpbpp dutrul{nLd btr frpullutr updbpnL{, hbtntuqurlnLd 1ur{r{nrrl
bb tr rln punfrqurgtlu6 u-lpdbpn r{:

3.7 {upduQurl{ur6r.ulrnfrL{Lbp

CLLlbpnLplnrLp l.ltrpnrrJ I r{urpduQulu!uL 14tuldutruqpbp hlrdLulutrnLrJ tlur6runpLbpI urupurSptrbp[r
hrudup: alrqrJutruqpfr uLlqpnLd Ctr!bpnLplnLLS qtruhuunnLd f' ruprllnp qurlrJuLuqfrpp hurtrrlfruruLnLrJ I
L{updulu1nLpluL qurldrutrurqhn UurJ qurpnLLuuLlnuJ | {urpduLlurlnLplnLtr: Ctr!bpniplnrLp 6urLulnrd I
oqLnuqnp6duuL fpu{ntLpfr d[n{ ur!Ln[rrlp h hurrlruqruunuufurutr Llu.rpdru!urluLlutl qruprnuLlnpnLplnrLp
pnlnp {updur!u1u!urtr qrulrftutruqpbnh C6nLl, purgunnLplu.rrlp l.lr.up6rududllbLn rlrupdu!urlnLplurU (12

ud[ru lurl u{b[r qurtluu durrll.lhrnn{ h gu6prupdbp url-1r,nlr{Lbpfr {updurLlulnLpltuL:

'-l-utpdutlulLu!uL qnLlB hutrqlruLugnrl LnurpurSBLbpp pLqqpLl{nrd bL oqmurqnpbtlutr frpurrlnLLpfr dhnL{

u!utItlLbpnLd: l-.,rlutr rul.1mItltrbp[r dru2{Lu6nLplnrLp hLu2tlLup!t{nuI I LuUuhLlh u!L!u1Lln11 oqtnLu!rup
6unLu.;nLplutr ptrpLugpntrl (npp npn2L{nLd h' huLIbrJurLnblnLl ub{u!uL hudLutrrJurtr u!urfr{Lbp[r hbun) !urd
tlupdullulnLplurL du.rd!bufr pLpugpnLd, bpb t{bpg[rtru u{bfr !up6 [:

CL!bpnLplnrLL pLmpbl h' [utr hIdpntrl pb!ur8 u!ufr{trbpfr r}uuh (urtr2urpd qnrlpfr/urinl.rmprulf tr

murptudBLbplr {updtu!ulnrplnLL), lunuLdtrugLbl n1 LlupdurLlultu!urtr purqur+nhtLbnn r{urpduu!u1u!rutr
purlu4pfrlLbnhg U +nu r.lrnfuupbtr lnLpurputrlnLp {updur!ur1ulrutr purlu4pfrltr nL rtrpLu hbm !uqt{ru6
gutrlitugur6 n1 {urpdu!u.r1ur!ruL purlu4p[r1 hu2{runb1 npqbu rJb! dfrurutrur!urtr {updur!t"u1u!urtr
purlturypfrl:

tlu pi ru 1.1 ru 1n rp.; tuL 6rubuln ulp h lru {r n rdp n p q bu tlur p 6 u ! ru 1

ulupdLutlLulnLplutr rJbltrLupQfr udutup{fr rlpnLplurlp, CL!bpnrplnLLrtr frp gfrLLutruuLlutr {fr6u!lr rlLuufrtr

htl2tlbLnLlntp.lnLtrnLd 6tuLLulnLrI I oqunuqnpbrjurtr ]rpurL{nLLp[r dtrnLl tu!u[{p I riurpdLu!ulntplurtr q6nLl
qupLnu{npnLplnLLp: OqunuqnpbdLuL frpur{ntLpfr dttn{ ullurfr{t 1ur.h{ntd I ullqptruQtutr updbpn{, npp
dhtr{npr{nLrI I LlLupdul.lLulnLplurL q6n{ qurpLnLu{npnrplutr uLlqptru!uL lufrnLrlfrg, CL!bpnLplurtr

!uunupur6 guL!ugu6 ulqptrul.lrutr nqlu![ bLufuubpfrg, {tupdu!u1nry1uL durILlbtn[r Lu{rupufrL u.rULnhLlh

urqurLnt,-r1tu!r.r.llrlurtr I putrrprlutr g'urU!ugur6 6urfuulr qtruhurLnnLLI[rg h trufuputr L{urpdu!tulntp.1urL
tlbltttup!lt rurluup[Llp !umupLlur6 gutrQugub rlurpdu!ulLullLutr q6uptrbplrg (huLurb ur.nurg{urb
gtuL!ugu6 fuprufunLunrdtrbpp):

CtrLlbpntplnLLp hu2Lltup!nLd I oqunu.rqnp6dutr frpu.r{nrLpfr 6hn{ rutluIL{fr du2Llur6nLplnrLS q6ru1[1
h[rrJnLtrpntl {updul.4u1nLp1urtr rJbltrupLl}r urrluup{frg dfLltr oqLnuqnpSrJr.utr frpu{nLtrpfr dUnLl rutltn[rtlfr
oqtntul1rlp burnLrlnLpltuL tu{rupuI ruJuup{frg l.lturl Llupdru!rulnLplutr durd!bmfr tu{ulpuI urJuup{}rg
udbtrur{urrp:

tJb!LupQ[t utJuup{frtr CtrLlbpntplntLp lLuqhnLd | {urpdu!u1nLp1u-rL q6n{ qupLnwt{npnLplnLtrtr r-u14

uduupr{futr 4bnlru 1{6uprlru6 {updtuL{6upubpI trbp!u updbpn{ qnutrp qbryblnLl t1[rpurnbln{

<$ l- ihli$ La U'tll:
$rlrl*rtrrur \rrh h ur2r{ti rnr{rrp,1nrhtrlip
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rlupdulr.tr1nrp1urrlp btrpur4p{nr1 mnlnuu4nnup[, bpb u44 4nnupn Urrnbh I hb2rnnLplurlp npn2b1, ltutl

CL ! hpn rg urtr pug n tg [1 { n fuunn tpltutr Lnn ! n u u rypn qpp:

ul-up&urlulnrplrutr q6n{ qurpunu{npnLplurtr 1u:r.hdurb rlbg trbpunrlnrl {upbrurl6uptrbpp qurpnrtru.rtlntd bft

huuuutrntL {6urpnultrbp (trbprunlui puur fnLplutt htuuurulmntL rl6upnLrJtrbp), {updu.r!urlnrplutt

r.lrnr.fn[unrtr rl6upnuJtrbp, npntrp !urfu{ur6 btr htrqbpuhg !urrl 4pnqp]rg, qntrlurptrbp, npntrp, fLlqbu

uqr.r.ru{nul b Urt6urn{bL dtrwgnp4ulfrtr updbpfr bnruZluhph Lbppn Lr tldupnrrltrbp[g, npntrp iunu2rutrnrd btr

oqg h nLtr tr-p fig, n p nLg fr p urqn p6durU {bp ur pbplu l ! u [u b1r-u rlfr ur h ru rln qdn Ltrp:

Ulqptrulutr lur"hnulfrg hbun qupururlnpnLplnLbp qLquqbg{f' lulnup{u8 {6urpntrjLbpfr h qdb6ugqfr

yrn!nutrbpfr prrfrnLl: tJltr rlbprulurf {nuI f upurugnlblnL gurtr!ugur6 tlbpr.uqtrurhuuurntd !urrI r.hntf n[unplnttt,

luril bpb unlur btr r.lrnrlrn[unLplnLtrLbp puu fnrplurb huumr.utnnLL rl6upnrrltrbpnLd:

bpp {urpduIu1nrp1ur! q6nrl qurpururlnpnplnrLp tlbpulurqh{nLrl [, hurrlurqururruu[uurL 62qprnnrrlL

urpurugnflnLrl I oqrnurqnpddurtr frpur{nrLBfr d[n{ ullu[{nLrJ !urd 2urhnqpnrrl [,t {truunrd, bpb

oqun urqn p6rlurtr fr p ur rln ttrpfr d trn { u ! r.n[r {p b{urqbg {bL h qn n: h :

ultr rlup6ru[urlnLplurl qulrluLLuqpbplr 4bqpnLrj, nprnbrl {urp6r.uLnntL hu.rlrl[uurtrnrd h $hqhququL uttt6'

CtrlbpntplnLlp huLrybu h qu.rfhu npqbu hupLlutl[rtr qnp6urLlurl: ttupdtulru1urlutr qupururlnpnLplnLtrp

1uLlrr[ngl t' hlrrltr{b1n{ hurlurfuurntr (gross) qu4rLutrurqpulfitr {6uptrbpf tfpur, npnLp lrbpurnnLrl bL fLltqbu

{upbulnnLfrL {6urp{nq qnrur {rupdru{6runn, ultrqbu f1 {bp2frLfru urLntL[rg hu2{rupt1{ur6 tr qbunrulurL

plnt2b tl6urprlnq bLlurluulJrtr hurp!p (PlT): Ulu qnLilr,uptrbpp r1[rnurpl.1{nLtl bL npqbu hruurnruurtuqp{ur6

{6upnultrbpJr rluru, pruLlr nn r}nutlp UbptlurlrugunLd bL {urpdur!ur1nrp.lrutr qtulrlutrurqpfrg plunrt

Ctr 11 bp n p1 urL urtr [u n tu u qhb 1[r uL ur bu ur 11 ruU ru p ur urh n upbp p : "

3.8 Uhr.lruluL Lluq[mur1

Ctrlbpnrplutr qn[,JhS pnqup!r{nrl lquru]hwurh qnpbfpLbpp hur2rlun{ntd btr urtr{urtruQruL updbpn{:

pudLbufrpqrllutr !urq[rLnurltr frpbtrJrg Lhp!ulrugtrntd t pnrlupLltlurb pudtrbtnndubplr trndfttttrl utpdbpp:

2pu2fu{u6 2u.rhnqpl trbpunnLd h ntrpurshl.t h trur[unp4 durlutrru!ur2p2utrLbp[r pru2furlu6 2urhnqpp:

Clrhupudfrtrtrbpp 6utru1{nLd btr npqbu qr,upururlnpnplnLL utltr duriurLu!u2p2urtrntd, bpp 4putttB

hurlrnurpupt{nLd bL:

3.9 /rlurhnrurntrbp

euhnrump 6urLrul{nrd | $[rLutruurl.lutr {lr6ul1fr duufrtr hur2{bLnt{nLplnrLnLd, bpp CLlbpntplnttrp nLtrir

Jrputlur!utr lurl !urnnrgnrlur!rutr qurpmru!utrnrylnrtr' npqbu uLglurl rlbqpbnh urp4lnttrp, I bpb

hu{qtrur!uL [, np 14upmru!utrnLpinrLp drupblnr trqu.rLnuQnL{ taqurhutr2t[fr mtrunbuuLlurtr oqnrutrbp[t

u.rpLnuhnup: bpb 4pur urq4bgntplnrtr[ qquth h, wr4Lu quhntumg npn2{nrrl I ruququ 4pruduluttt

uptnuhnupbpfr qbn uurtr rIJr2ngnr[ oqr.nurqnp6bln{ rl[tr1l.r hurpllnLdp tnn!nuuurypnqp[, nnL upmurgnlnrrl I
qnru6h durdurLrultu1fU urpdbpf rlbpurpbplul 2nrt1u1Jr ntrpushq qLurhr.r.rrnnultrbpn tr, Llfrprunblhnplutr

r1b qp n rd, u1 ur p m ur {n p n tp1 urtr p {b p uqp {n 11 I n rp ur h ur m n Lt1 nfr u ! hp p :

3.10 Dtuhnrpurhulpl1

cLpught{ 2ruhnrpuhrup!p Lnuptlur hurlurp huptl{n11 2urhnqpfrg Ll6urp{bfrp hurpltr [' hur2{bLnnr

urrluup{[rtr qnp8nrl lurl num fnLplutr qnp8nrl huplulfrtr 4pnqpulur"hbpntl hur2{fr untrbln{ Lu[unpr1

mu pfrLbpfr hurdup {6upt[bfrp hup[bp[r 62qpmnrdLbp p:

rtl l- i$ki1'L* Uqln
$tr&urkrur\urh hur2r{kmr{nrplurhkhy
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(buudq{u6 hunln hur2Llup!{nuJ I Lululr{LhpI nr qupuu{npnLplnLtrtrbpir hu2Llb!2nu1irtr Lupdbptrbpir

[ 2tuhnptuhupl.lfr hLu2Llurpl.lrJuL dLutluLu! oqLnuqnp6{nq hr.utlurquuruu[ur.uL hLup!u1frL pLuqurLbpfr

tJf2l.r durlLuLtuttur{nn LnuppbpntplnLLLbp[rg: (bmudq{ub hup!tullrL qurpLnu{npnrplnLtrLbpp 6utruiL{nLrJ

bL pnlnp hutpll{n11 durtluLw!tut{np LnruppbpnLplnLLtrbplr hLudurp: (bmurdqLlu6 hup!u1lrL uQLnir{trbpp
qbLnp h 6tultullbtr pnlnp Lr{uqbg{nr1 durtlu.rLu!u{np LnuppbpntplnLLtrbpfr hurJup u4tr lulr}rnLl, npputrn{
np hurtlutruULutr h huup!L{nr1 2uhnqpfr utnugnLd, nplr r1[rdLug t{Lunn[ | oquuqnpBL{b1 Utluqbgqnrt
dturluLwl,lu{np uuppbpnLplnLLp: uluqf ufr hbLnurdq{Lu6 hLupLlu4fitr urlm[r{Lbptr nr

qurpLnutlnpnplnLLLbpp lbtr 6utrulL{nrLI, bpb durrlutruLluLlnp unuppbpnrplnrLL unulguLnLLI h qnLr}rlhlh

uQqpLuLltuL 6tuLulnLtifrg QLud ur11 uIm[n{Ltip[r [r qtupuuL{npnLplnttrtrbplr ulqpLu!rul 6LuLulnLdirg

u4Lqf u[r qnp6uppnLd, npp qnp6urpplr u.lruhhL 1[r urq+nLd n', hLu2Lluquhu_r!uuL 2uhnqplr, n! h hrupqqnrt

2tuhnqpf {nur (pu,rgh dbntrurpllutnfrpu!utr qnp8nLtrbntpltuL tifut{npnLrJLbpfrg):

(btnur8qr{u6 hup!ru1[L qtupLnu{npnLplnrLtrbpp 6uLu1{nLd btr hupLl{n1 dudurtrutiru{np
ururppbpnLplnLLLbpI hurduup, npnLp Lluqrlu6 btr +nruLnfl pL!bpnLplnLtrtrbpnLd tr urungirugLlub
Lluqdru!bpr4nLp.lnLLLbpnrd trbp4pntdtrbp[r nr huduubrl dbntrup!nLdtrbpnrLI rJLuuLurQgnLp.lnLtrLbpfr hbtn,
pugunnLpludp u1L rlbqpbnh, npr.nbrl CL14bpnLplnLtrp fr {h6urtfh i Llbpuhu!b1nL durdurLul.lu{np
muppbpnrplutr hLuQru4updnLtlp, h hurlrutrruQruL f, np drudrulullurtlnn r.nuppbpnrylnrtrp lfr hru!ur4urpd{f
utbututtbfir urququtlnLrJ: 1-'durtrruufrq trhpqpnrdtrbpfr h rjuuLu!gnrplnLLLbpfr hbur !urqLlu6 trtlruqbgqnrt
durlutrutlurlnp Lnuppbpnrplnttrtrbpfrg unui2LUgnt hhLnudqLltud hrup!ulfrti u!mfr{Lbpp 6urLu1{nLrI btr

rJfrultr rulL lur+nLl, npnL{ hurt{urtrruQurL h hupl.Ilnrl 2uhnqpfr run!ru frlbp, npfr 4frrlLug qurnnq h

oqmuqnpbrlbl durltutrurLlu{np LnurppbpnLplnLLS, tr npp Lldup{fr mbuurtrbfr Luququrlnrd:

(bLntudq{ru6 hup!urlfrtr uQmlrtlLbplr hu2tlbl.12nu.r1}rtr urpdbpp rlbputru.lr{nLd b lnLpurprullnLp hu2LlbLnnr

drurJLutrw!ru2pgrub[r {bp2nLd Lr L{uqbgrlnLd I u1L tur+n{, npn{ ur11hu hurLlutruQuL 1f, np CLLlbpnrplnLLp

!umuLu pu{urpup hurp!rln11 2urhnL1p, nnI pnUt Llunu hburur6q{u6 huip!ur1lrtr urqurfr{[rg oqnLmtr

urtlpnqgnLpl urdp ! u rJ rJuu urdp [r prugL b1:

(buudqL{ru8 hrupLlulirL url.lrnlrrltrbpL nL qupLnru{npnLplnLLLbpp 1ur.h{nrd btr hup!bpfr lu1L qpnqBLbpfr

oqmuqnpbrlurlp, npntrg Q[rptunrlutr db2 frlbltr ru!L!ullnLrI h ut1uh{h frpurgdrutr l.4urrI quptnLuLlnpnrplutr

tluprluL dudtuLur!'hlrdp StrqnLLblnLl hup!bpfr u4L 4pnqpLbpp (tr hupQrulfrL hupurpbpnLplntLLbp

!upqu{npnrl trnprJururft{ [put{tuLlwL u!Lnbpp), npntrp nLd[ tlb2 bL b1b1!urJ puLn [nLplutr nLdfr dbg titr
bqhl hu2LlburnL dutltutruQLu2p2urtr[r {bpgnul: (bmrudqLlurb hup!urlfrL qtupmur{npnLplnrLLbpfr tr

hbLnurdq{u6 hurp!ulfrtr rullunfr{trbpfr 1ur}nLdtr uptntugnlnrd h hup!rulfrtr hbuLrurLpLbpp, npntrp bp[urtr btr

qulnt !ufu{Lu6 tulL brluLtu!frg, npnr-l CL!bpnLplnLtrp hu2{burnL LutluLup{[r 4pnLplrutlp urlll!LulnLd I
{nluhuLnntgbl !url durpbl [rp u!urfrL{Lbpfr lurI qupuLuL[npnLplnrllrbplr hLu2L{b!2nulfrL updbpLbpp:

3.11 (u.runnLgnLdLbp u2fuurr"nuqfrgLbphtr

gtup6udrud!bm hr.uurntgnLdLbpl ur2fuumuuqfrgtrbphtr urltr huLnnLgnLdLbptr bL, npntrp bLpuLlu btr rluprlufr
u-rtlpnrpnLplurdp Lnrupbl.ltuL urltr hu2{bLnnr duuduLutlu2p2uL[r u{upufrg hburn LnuruLbpLlnL urJu{u.r
pLpLugpnLd, npnirl u-r2fuuutu![rgUbpp tiuLnnrgbl bti hurJuquuruufuurtr 6urnu1nLp1nrtrtrbpp: .]ptuirB

Lhpr.unnLd htr'

(u,) ur2fuurnu{tupdbppLqupql.ru{6unLbnn,

(p) tl6upn{f uurpbllutr Lupdtu!ntprlLbpp tr uutrLu2fuumnLLullnLplLuL hbLn tluqrlu6 r{6upn{fr
utpduul.lnrp 4trbpp,

(q) ungiruluLlLuL uq u.rhnrlntpluL LIruuhruLnLdLbpp LL ru11 ung[r Lu1u!urtr

<lJ 1- $trti l.r + tjqll-l
{[].tr*rkrrutltr.rtr hril2].lti$1{tthjttltt,}ilr
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bnp tu2fuuutu![rgLbpp hLu2{burnL dLrduLu!u2p2ulI pUpLugpnLLI CL!bpnLpluLp duurnLgntd bL

6tunr-u1np1ntlrlbp,0L!bpntplntl.rpu2|uuLnutl[rgtjbph!up6uudud!btnhr-umnLgnLdLbp[r1qbry{u6qntLlurpl,

npL tu!L!ultlnLJ [ {6upb1 r-u1r; 6unu'rlntplnLLLbplr qhdurS' 6uLulnLLI f'

(ur)npqbuqrupulu{npntplntl.r(hu2L|bqpL|u66u|uu).ruprlblr{6Lup{r.u6gulr!ulgu6qnLdLuphutrblntg

hhmn:bpbuprlbLr|6r.upL|u6qntrlLuppqhpuuquLgntdIhuLnnLgntdtrhphlqbryLlurbqntdurpp,CLLlbpnLplnLLp

qbmB h 6utrwlfr ulq uruppbpnplnLLp npr4hu LuLlLnfr{ (!ruLfuLuL{6up{u6 6r"ufuu)' rultr lurqhnLl' npn{

!uL|uulL|6tuppqhuLqbgLh,q,q,t[6upnLtllrbp|r!p6uudLutrlurlrlpudultulrriirgngLbpir{bpuaLup6[,

(p) npqbu Siufuu, bpb qnLdr-upg 1lr LbpunLlbl Lu11 u!urlrLllr uupdbB[ tJbg:

46 w p n Qfi p tu g ut Q 
q n LP1 n fu b b P

r.16upnt[fr purgul.[ulnLplnttrLbpfr dtinL{ u2[uuuuLlirgLbpfi Llurp6ududLlbm hur"nntgnLdtrbp[r qbnLl

ur t1tr q u Un q 6u[u u n Lrltr b p p 6 r-ub u 1{n Ld btr h bm tr1 u 1 ! bp q'

(Lu) lnLuuu!Lln11 {6upn{fr pugtululnLplnLLLbpfr 4bqpnLd' uulL dutltulu!' bnp ur2fuuuurlirglbpS

gurnulnLplnrl bL rJuuurnLgnu1, nnL urlblugLnLtl h hnbtrs f ptu{nthBLbplr uqurqu Ll6upn{ft

prug Lu! u1n p1 n ttrlr bp[r tr 11u Ln du dp,

(p) 1!nLmu!rln11 Ll6upnLlir ptugultulntplntLLbpfi 4bqpntd' urltr dudurLuU' bnp purgu!LulnLplnLtrp

unbrLh h nLtrbLnLLI:

Awpq\wQduPttbP

.lupqLrLuL{6urpLbp[r q6n{ ut.|L!ur1{nq 6ufuuntrJLbpp 6uLLu1{ntrj b! d[rLultr Lultr duduLu!' bnp

CtrlbpnLplnLLpnLIr[rulr[u]huht|6Lupntdtrbp!LuLnuupblntLbp!LuirpLut[Lu!ulr!urI!unntgnlur!uL
qupLnu!uLnLplnLL' npqhu utrglLul tbulpbnh uprllnLtrB' tr qupmu!uLntplnLLp hLurpu{np h

updtuLruh ur{ur inn phtr qL uhLuur b1:

1,hp!tuqupmuu[ltuUnLplnLtrqnlnLplnLI.rnLtr[rrrrlLLLtI[rulilrulLrlbqpnLd,bppCtrLlbpnLplnttrp{6ulpntd

lLlumLuphlni n1 rifr lrpururbuuluL urlptrurpuLp 1ntLfr:

3.12 (t-uuntlP

l-lpn2blnt hurdup, pb upqlnp uLhpudb2m [ 6uLLulbl hLuuntlp' pb n1' Ctr!bpnLplnLLp unur2lrnp4L[nLd [ 5-

purlfr qnpSPtrPtugnq.

1 P u gur hu1 urbl h rudtufu np qfr h bLn q u1 rlutr Luqlr p p

2 Ptugtu h tu1mb1 ! um Lu prJuLr q upLn ut1 uuL n Lp1 nLhLbp p

3 l-lpn2b1 qnPburPBlr q[rLp

4 PLu2fubl qnp8uppfr q[Lp !uLnupJutr qLupuur!LutrnLplntLtrbnh dhlU

5 6uLu1b1 hurunqpp, bpp LlLuLnupJuL qurpmLu!uLnLplnLLp(Lrbpp) purL{upr"up{lu8 btt

(uunqpp6tlLtuiL|nLrJht]l'UJdurJul.ru!|rdb2npl-L[qLuh[L!LuddurJutrLu![ptrpugpnLd,bpp
CL!bpnLplntLppLuL|upupnLrJ|!uuLuptlul[rpqupmr.uLluLnLplnilrp.hLu6tu|unpq|rtrr.hn|uuIrgbln4

fu n u ur ul g tlLuS uu q p LIL Bp L1 Lu d 6Lu nu1 n Lpl n tL p

<U 1' l$*$ {'' r l'lqll
llririr**l *ritll*rlr hur2ilti$rinllsiutLi'li:1
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4

(uqup qpurtl

(lr rltr ur Q rutr rlfr gngtr bp

(nr'1, 2h'Lpbp

tl

2frtrnLplnLtr-

Lbn

[Ibpbtrurtrb

ptr
uruppru{np

nLdtrbp,

rnputruqnp

unrl[tr
LIf 2ngLbp.

Upuru4p

u!rutr
qnup,

mtrmbuur

! u.rtr

qnup,

qnp6[pIr

bp

trurnnrqdu

L

ptrpugBnrrJ

hIdLru!utr
df2ngLbp U1 ClrpurJbtrp

UQqpbwQwtt wpdbp

2024p. hnLL{LupJr 1-fr 4pnrylLurip

U{blugnrrl

2024p. abLlubtlpbp[ 31-[

rlpnLp1urlp

Utlblugnrd

0LnupnLd

2025p. rlbqmbdpbph 31-fi

rlpnrpluLIp

9 n LtpwQ Qw 6 tl w 2(wt n Lp1 n Ltt lt
wpdbqp14nLI

2024p. hnLL{Lupf 1-[r rlpn LplLurlp

SupLlu hu2{upt1

2024p. 4b! u brlp bp [r 31-fr

4pnLp.purJp

SLupLlLr hu2{wpL1

OuruprluL hbLnLruLpn{

qnLp uqpntd

2025p. 4b!LnbLIpbpf 31-fr

rtrpnLp1turlp

1w2tlbQ2nqfitt wpdbp

2024p. ab\m btlpbp [ 31-]r

4pnplurlp
2025p, r1b!ubrlpbpfr 31-fr

4pnry1ufp

16,188

29,329

58,290

59,752

30,385

9,638

61,895 166,758

3,264 101 ,983

45,517 118,042 40,043 65,159 268,7 41

5,551 48,600

(6,250)

4,933 1,176 60,260

(6,250)

51,068 160,392 44,956 66,335 322,751

1,978

2,240

17,323

14,423

16,774

5,833

31,181

3,495

67,256

25,991

4,218 31,746 22,607 34,676 93,247

3,179 19,392

(2,015)

6,955 2,241 31,767

(2,015)

73s; 49,123 29,562 39,917 122,999

41,299 86,296 17,416 30,483 175,494

29,418 199,752

<tJ l- itrh'OLr Utll
$rlrhuhurrrllurh hur2:firnr{rrp1*r}Llip

3! qtr\ur}dplp[r ?t?5p. 26

43,671 111,269 15,394
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Putlltr1[ttt tlunUbnn tr qhnfuunntplnLLtrbpL uquhn{b1nL LquLnu.r!n{ CtrLlbpnLplnLLp 2025p. 4blurbtlpbpfr
31-fr 4pnLplLurJp qpurtlurrlpbl | 200,400 huuqup 4purLI (2024p. r1b!mbdpbp[r 31-[r 4pnrpludp' 327,900

h uqup qp utl) h u2rlbLl2ntulf L tupdbp nrtr bg n 11 hfrdL u ltrtr d[rgn gtr bp :

(uqup 4pnrrl 2025p.

qbqLnbdpbph 31-f'

4pnLplurrIp

2O24p.

abl.lurbrlpbp[r 31-fr

rlpnLp1turlp

tlrupduLl tu 1{ur6 u uppur {np nLrJtr bp I
hu2L[bl.12nu1[L urpdbpp

,-lupdu 
Q ur(u6 u uppur {n p nLIILbp [r q6n{

h u2Llu p ! r[ru6 dur2{ubn Lp1 n Ltr p

ulur p d ur t1 ur Ln LpJ n Ltr

5.1 OqLnurqnp8dLuL irpu{nLLpfr

(uclLup rlpLud

Sutpurbp

5.2 SIUurtruru!u:tr

(uqup rlputl

CLpugf't1

nl pLpughLl

4pnLplrurlp

529,113

529,113

{u ph u ti uu 1n rpJ txL q6n { q Lr p Ln u L{n p n Lp1 n LUL b p

2O25p.

6,250

(2,015)

2O25p. 2024p.

t1bttmbdpbph3l-h ab!Lnbdpbplr3l-ir

4pnLplurJp

549,307

549,307

2024p.

ab!ubdpbpir3l-ir 4b!mbulpbp[31-fr

4pnLp.yutlp qpnrpludp

dLnLl u!un[{Lhp

226,418

351,673

207,O25

376,069

578,091 583,094

(u2{burnL tnupr{Lr ptrpugpnLd oqrnruqnp6tlLuL frputfnLtrpnLl ullunfrrlLbpI tuLlblugnLdLbpp !Luqrlbl bU'

2O24p.'314.9 d1L qpuri

2O25p.' 204.2 rIlL rlpurl

Ctr!bpnLplurL {rupdLu!u1u!urL qnpbnLLbnLplnLLp hItlLu!uLnLrI LbpLunnLLi h {u6unurupurhl.rbp U.

qurhbuLn:

4ut pd Lu Q ut 1ut Q ut tu q n p q$ b 1fi n p w Q u Q wtt tt Q w p w qfi p p

CL!bpnLplntLp t{tupdu!ulnLLI I Lnuppbp untrurpLulfrL upurhLbp [.1 qurhbuur: .lupdru!tulnLplutr

qulduLuqpbpp unL{npuupuup l.lLpLlntd bL 3-lrg 5 mLupfr $[rpuL{rubdLutI!bLnn{, uLu!ru1tr !unnqbL trbpLlnbl

<tJ l- $rtiC}o tJ{lll
$rlrirurtrour\*rh fi ur2{kmr{nrplnrlrtrlip

3l 4tr\urlrdpLplr l(?Sp. 27



bplnrpudqdutr hLtupu{npnrp.;nLtrLbp: .LupdullurlnLpluL quldutrLbpp pLuLurlg{nLd btr tutrhruuurtltutr

hfidntLpLbpn{ tr qupnrLtuLlnuJ btr Lnuppbp 4pnqpLbpI nr qu4rJuLtrbnh turtL 2pgtutruLl:

Q n fi nlu n tu (tu pd w Q w 1wQ wb tl6 tu pb bp

flpn2 {ut6unuupruhbbpf {rupdtu[1ulnLpluL qwlduttttuqpbp qupnttru!nul bL r.hnfrnfunrL {6urpdrutr
qu1frutrtrbp, npnLp !uq{ru6 bL utlutuLlurL tlu6unpf buiLlrulLbp[ / ftrqbputuLlnpdutr hbur: Qnt|tnfunrlr

{updurQrululurL Ll6uupLhpp 6urLurl{nul bU 2uhnLlpnLd !urd {trLuunLd rultr durftu[rutlu2p2urlnLd, tipp LnbqJt

h nrtrbLnuJ u{r} {6urpnultrbpp hr.r.rpnLgnrl frpuqupdnLplnLLp: UJu {6upnLdtrbpp bbpun{u6 lbtr

{updur!urluLlurtr qupuur{npnLppul 1u{rdutr rlbg: Qnr.hn[unLtr t{6urprJuL qulduLLbpI llfrpunnLrlp oqtrnrrJ

I hurlruquururufuutrbgtrb1. {updul.lulutlurtr 6urfuubpj huunqpfr/oqLnuqnp6rlutr hhun tr Ltluqbgttntd I
Ctr!bpnrqurL gfrpu{nr8 6urfuubpf pbnp gurbp ur!rnfrrlnLplutr dutlurLu!u2pgLutrtibpnLrl:

9 ut p 6 u d w tI Q b tqt lt g w 6 p Lu p d bp w Q q lt Qtt b p fi tlw p d w Q w p Lp1 n it
Ctr!bpnLplnrLtr oqur{nLrJ h tlup6urdud!bm {Lupdrul.lulnrpltuL q6nLl 6urLuryJutr pugunntplntLJtg tultt

qurlrlurtruqpbp[r hurlurp, npnLg dutlllburp 1f qbpuqutrgnLd 12 utl[tup:

$<UU 16-h Llfpr.r.rnrlutr 2p2utrultrbpnrd CL!bpnLplnLtrtr oqLntlbl I uuutr4urprnntl pnqlruLnpb[r hbuntrlul

qnp6trur !urtr pL n Uph q upqbg nrrltrbp frg,

CtrLlbpnLplnLLtr ptrupbl I lunurtrdliugtrbl n1 {urpdu!u1ul.1urL purlurppfrltrbnn (htrtqhuhp btr' ptrrlhurtrntp

oquurqnp6du.rL uupur6Btrbplr uquuup!nLdp, rJuppnrLlp tr LlndnLLul 6unurlnLplnLLLbpp) [ pnlnp

urnt-turpurlfrL murpu6Btrbpfr {updr-u!u1nLp1uL qultluttuqphplr hwdtun nnLutrp hru2{unnLrJ I npqbu dbtl

rJ[r tu utr u ! rutr rlur p d ru ! ru 1u 1.1 urL put qu 4p [1;

ewhntlpfi QwtI (ttwuft h wll hwtlwtqwpthwll $fittwttuwQwtt wp41nhBfi tlwulttt

h w 2tlb q Qn ry1 n tu n uI 6 utt w 2Qw 6 qn utw ptt b p

(uqup qpurLl

OqLnuqnpbrJuL [rpu{nLLp[ d[nLl u!uf LlLbpfr

riLu2{u 6n rp1 rutr 6ur fu u

.tLu p 6 u ! uu 1n rpl tu L q6 n Ll q r"u p m u: Lln p n ipl n LL L b p [r

tnn ! n u urlfrL 6uL fu u (L bp tun{tu6 $f L uL u u lLuL 6ufu u n LLI)

Itup6Ludurjlbun l-r gu6prupdbp u lLnIL{Lbp [t

tlLu pd Lu ! u 1n Lp1 n LL h bun ! u q{u6 6u fu u bp (tt bpu nLlLr 6

frpugtILuL 6ufu ubpf dbg)

Q n {r n fu n LL {ru pd tu ! Lu pu L1 LuIi Ll6 u p L b p I h bm ! u q Lltu 6

btuluu bp (L bp unLlr,u6 h p Lu g dLuL 6u fu u bp I LIbg)

2O25p. 2024p.

4b!mbdpbpf3l-ir abtlunbdpbpfr3l-[r
rlpnLplurLip rypnplurdp

224,441

57,175

173,679

50,837

- 7,102

4,648 3,167

Uw p tluttt dw tl Q b tptt bp fi tlb p p L6 n Lp1 n ttt

Uunnp[r Lbp!rulugLlu6 | tlLupdruLlulu,l!uL Ll6upttbplr duptJutt dwLILIbunLbpI LlbplnL6ntplnLL[, nnI gnUg

unLufru hu2Llburnr urrJuupL{[rg hbun Ll6ruprlbfrp 1qbry{u6 r{Lupdru!ur1tu!utr tl6uptrbpp.

<U l- *rb'Stro tlqll)
Slrkurlluur\urtr hur2r{lim{rrp;nrbktip

3l qli\mltfplip[r ?{l?5p. 28



(uqup 4putl

1 mup{tu plptugpnLrJ

1-frg 5 Lnurp{ul ptrpurgpnrrl

5 uupnLg Lu{b[r

Cb 4ru rlbtr p 1qbry{uu 6 r{u p d Lu ! ur pu ! tul L{6ru ptr bp

6 (bmudqr{ub hupllbp
(burrudq{u6 hup!bpfr 2updp trbp!ulugLlu.rb I uunptr,

(uqLup rlpurJ

Srupbulqpfr dLurgnpq

6ur h n L1 pn uI [1 ru d {tr iu u n rd 6 utr ur1{tu6 (8u fu u )/r}rn fu h u Ln n rg n Ld

(Lnb'u 6uLnpuqpnLpl nLL 1 9)

Supb{bp2fr rILurgnpr1

2025p. rlbQ ubrJpbpf' 31 -htr

(uqup 4prurI

2025p, 2024p.

ablmbdpbpir3l-lr AbQmbrlpbp[r31-fr

4pnLplrurIp qpnLp1tutlp

270,464

395,252

253,945

340,872

665,716 594,817

2025p. 2024p

8,965

3,879

12,156

(s,1s1)

12,944 8,965

u{upur{u6 uupLlu hbr-rrudq{uu6 hrupLlbpp furlpurLlnpLlru6 bL hbLntrlrul l.lbpq.

t hnLL{Lupfr

2025p.

CuhnqpnLrJ

!rurl t[LruunuJ

6ultrul{tu8
31 4bliubdpbplr

2025p. ,

1b qtw d qlw 6 h w p Qw1 fitt w Q q lt Lltt bp

rlupdu!ulnLpltuL qdn{
q u p Ln uLlnp n Lpln LL Lr bp

Qoqmuqn pbL{Lub Lup dtu ! nLp4ulfrtr q uu h n Lu Ln

lbtpwdqQwt hwpQwlfitt

14 w p qt w ln p n Lp1 n Ltt tt b p

OqLn ruqn pSrlrutr fr p u Lln LLp[ d trn r{ w ! m ir L{L bp

2nLm upq1nLtrp - hburLudqLl*a hrpj*1pt
uQLnfr{Lbp

104,957

2,883

(e01)

1,145

r 04,056

4,O28

107,840 244 108,084

98,875 (3,635) 95,240

98,875 (3,63s) 95,240

8,965 3,879

<lJ L i$hCLn Util
$rfrtr*rtruurllruh hur2r{Lrnr{nrlalirrlrtrlip

3l rllitlnrl,rl1rlyfr ll(]?Syr, 29
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2O24p. rlbtltnbdpbp[ 31-[L tur{rupu{ub mLupt{tu hburu8q{u6 hupl.lbpp futlpu{np{u6 bL hbLntrlul lbpq

(Luqup rlpr.uLl

1b q w d qtlw 6 h w p 
Q w1 fi tt ut Q Lt1 11 

(tr b p

tlu pdLu! u-r lnrpluL q6n Ll

q tr p rn u.r {n p n Lpl n Ltr L bp

?oqrn urqn p6{ub urpd ur! n Lp4Lulfrtr qruhn Lum

lbqwdqtlwt hwpQwlfitt

uqwpqw(npnplnLbttbp

OqmuqnpBrILuL frpu{nLtrpft dLn{ Lu !Ln[{ttbp

2nLLn uupq1nLLrp - hbLnLudq{u6 hup!ur.1lrlt

tu! u Jr{L bp/ (q up Ln u {n pnLpln LLtlt bp)

7 alru2uptrbp

(uqurp 4pruLi

UqputrpLbp qruhbutnnLd

utt

'rlu2ruptrbpp qpur{u ryp{utb lbtt:

I
(uqurp

Dru hnqpn Ld

[iurd t{lruunuJ 31 4b!Lnbdpbpft
6tuLulL{Lu6 2024p.

I hntLLlurpfr

2024p.

83,961

1,649

20,996

1,234

104,957

2,883

85,610 22,230 1 07,840

73,454 25,421 98,875

12,156 (3,191) 8,965

2025p. 2024p,

4bl,lLnbdpbpfr ribqu'btlpbph

31-fr4pnrp1urlp 31-[rqpnLp1udp

287,552

2,538

159,659

290,090 159,659

Unhun pu1 [tr tr rll 1 rpbpft un n p ur t1 utr q u p Lnpbn

rln u.r Li

11 2 $ lttt w tt u w Q wb w Q qfi tltr b p

Sp rlLu6 ! utt futu Ll6tupL bp

T lhr"nuluU plnLgbfrg qbpfrunpu!uL quputBbp

66,321 7,749

Pnlnp qnLrltupLbpp !Lup6rudwrJ!bLn btr: Un[rnpullrtr 4bp[rtnnpu!urtr qupLnpbp[r qnLm hLu2L{b!2nLu1fttr

updbpp hLudupLlnLd h hnu!utt updbpfi fubliuLlfim qtrtuhr.uunLd:

<lI {- .lht;S ko lJqlil
$!tr*rtrnur\*rh hur2rllimt{ntralntlthliy

3'l rlli\urtnlprliplr lt{}}sp. 30

2025p. 2.024p.

ab!urbdpbplr qbqLnbdphph

31-lr qpnplLurJp 31-f 4pnLpluLip

37,851

28,470

7,465

284

I
I
t
L
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t
L
L
L
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It
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nb!u{upnplnLtrp hutlr-uLnugu6 f, np qburuutluuL plnL2bfrg 4bpfunpu!rul qupmpbptr utJpnqgnL[[rIr

btr pru! u bb tlbpu l.4uLqL dutr :

22 (p) 6rutrnpuqpnLplnrtrnrLl trbpqupug{urb btr qrupurpulfrl n[u!fr tL r!qLqudnq qupurpurlftL nfiu!lr

t{bp1nr6np1uL {bprupbplrul prugr.uhurlunLIJLbpp: UpdbqlLlduL quhnLuLnf ntipushl,l tr hudtu4pbfr

qnuluptrbpp hu2L[tupllhfru 1.1[rpu:nt{b1h S<uU 9-fr' uL1trlurllnrl tlnpnLurntrbpir rln4bp.

27,349

21,209

3,418

7,883

15,237

3,209

51,976 26,329

Un{npu!utr
pudLbmndubp

2O25p.

Un{npuLlurtr

pudLhundubp

2O24p.

61,540,000 48,855,000

12,685 huqun lnurdh rut|lnLl Lur[hlLugnLdLr hnbt,hS LbplLulLugLnLrI I pLudLbLnhpng qnrldhg ubrfru!ulr

!ruqfrLnulnLd !uLnurpLlub pugnLgirl LbpqpnLd: U1u UbprlpLIuL ryfidLug huL[bgu1 pLudtrburndubp lblt
pnryup!ilb1, h pnrlup!Llub pudtrbLnfrpLu!LuL !LuqImu1p 2upnLLutlnLd I puqllugur6 ftLb1 tlhtl

u n{npu!tul puudLbmndufrg :

CL Qbpn Lp1 LUL dfr u ! dru uL ur L1 hg n Lh uLr ur llu p ur[r p n u1 uLtr [:

10.2 Cuhupud[LLbp

2025p. htrlurt-upuptlbl [ 240,618 hurqup 4nurdh tr $uumug[r Ll6r-upt{b1 53,003 hLuqup 4nudh

2Luhupudftr (2024p; qpn 4putlfr):

<U l- *rk0'Lu tJ'I1l:

$rf*nrk*rirllurtr hur2:lbrnr{nrpirrirtrli;r
3i 4lilu:iirlplipf ?t)?5;*. 3l

nprudullrutr dfrgngLbp tr rppuUg hurdrupdbpbbp

(uqup 4puLI

quL[uht1 df2nsLbp

npurrlur! u.rL dfigngLbp 6utruq ur ph frtr

Prutr ! ru1 f tr h ur2f rfir bp

10 \uqfruurl [r quhntuunLbp

10.1 9ruLntru4prullr.uLlurqfrmul

PrudL U-unrJubpfr puLur! p, bpb ur11 puL L2{u6 1[

t hr.utn hLuurupruQ pu:dLbLnnr-lu, lnLpuBrullnLpp' (( 4putI
utr rluL u! rutr u pdbpn L{

2025p. 2024p.

rlti!ubrlpbpfr rlbLtubLlpbpfr

31-frqpnLplLurIp 31-[rrlpnLpludp

I
T
t
t
t
t
t
t
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t
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L
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11 {uptlbp h f nfuunnrp.lnrtrtrbp

(uqup 4puLI IU1augfl.1 nl pLpushtl

2025p.

rlbttubrlpbpf'

31-h

qpnLpludp

2024p.

ryb!mbdpbpir
31-h

rlpnLplrutlp

31-h

rlpnrpludp

31-h

rlpnrpludp

2O25p. 2024p.

rlbqmbdpbph r1b!mbdpbpfr

2wt4whn((wd

9u:qLulgLlLuB Qnldbp hg

uurug{ru6

qhnfuu nn Lpln LLL bp

Utn u g Lluub {rnfu u nn Lpl n LtrL bp

t{upl4u1frtr qbbp

Uuqwhn(ttwt

PUL!u1fL Llun!bn

$[LtuL uru !rutr
rlrupdru!ulnLplnLIr

15,595

14,858 14,077

78,000

30,453 14,077 78,000

40,813

73,071 63,752 40,813

103,524 77,829 118,813

$frtrruluLuIutr qnp6nLtrbnLplniLfrg r.unu2ugtu6 qupuru-rLlnpnLqnLLttbplr hruL[urlpnLtl

73,071 60,817

2,935

86,634

86,634

86,634

unLLnpbp/

4purIu-
2025p. !,rt,

hnLU{upf t hnupEp

ULupnLrJLrbp/

4pu-rdu.r!LuLr Sn!nuu-rLl-

hnupbp 6un

1, nn

LlLupdu!u-

1nrpln LLLb p,

qurlduLuqpfr

rfnr.hnfunLp-

lnLL h

t-[updu!r.u1nt-

plutr
q[9n udL bp/

tlbpu4u-lur-uL1

[lpLnLup- tupqnLd

dnrttuh LlLup6wdLuLI-

L{bpLuqL !b,
ur- !pb4fLnnpu-

huLnnLLI !LuL qLupLnpfr

2025p.

4b!Lnbdpbpir
3l

S n!nu
LUJhtr

Sufuu

ttup!bp [r r]nlrunnLplnLULbp

ttupdullu;nLplLuL q6nr{

qu.rp Lnut{n pnLpln LtrLbp

l64,463 182,876 (r77,850)

583,094 (204,251)

(23,61s) 23,615

(57,175) 57,175

52,848

199,248

222,337

578,091

(382,101) (80,7e0) 80,7e0 252,096

<tl l- {ht;i) Lu tl'1)l:
fulrtruLuur \u*r l ur2r{t mrlrrpprbtrlip

3I rlli!*rll\rliplr ?.(l?Sfd. 32
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unLurpbp/

'Ipuudu- UtUPnLJUbP/

2024p. ULIL 4ptutJLulutr
hnLL{upir t hnupbp hnupbp

S n ! nuu-lL{-

6u,n

Sn!nu

urlhtr

6tufuu

l, nn

{updu!Lu-
lntplnLLLbp,

qLulrltuLLuqpfr

r.hn r.h n funLp

lnLU {r

L{upduLlLulnr

;a1uL

qfgn LdL bp/

{tip Lr4uruLut.l

UpLrLrp- upqnLrJ

dn,.lph t;up6LudurrJ-

{bpuqL !t.
u.r- L1pb4[Lnnpu-

huLnnLd llLuLulupurpfr

2024p.

4bl.lLnbJpbpf
31

utu:p Llbp Lr r.hnfuunntplnLUL bp

Llurpdu!u1nLplul-r q6n L{

qup uru{n pnLplnrLlrbp

124,220 100,000

466,451

(s9,831) (19,946) re,e46

(139,743) (50,837) 50,837 256,386

1 64,463

583,094

74

590,671 100,000 099,574) (70,783) 70,7a3 747,557

12

t-Ltu p ! bplt n L rJr n [u ru nn Lpln LLL bpL r.u qruh n Llr{u6 bL qp u {n{:

(urqLup rlpuLi

Un[mpulfrtr qpbqh unpuil.]utr qtupurpbp

/rlbuu 
! iutr p1n rgbhtr qp b+h Ln np urtl Lutr q uu p unpbp

(u un n Lg n LIJL bn u2fuum LU tl hgtr bp htt

2oqLnLuqn p6r{u6 rupd Lu Q nLp4u.llrL Ll6 u ptr bp fr q6n Ll qu h n Lu u

I p brylr u n p u 11 utr q iu p upb- p qn nbu ntr u q wb Llu p d u [1 u 1n rp1 ulr
q6n{

t!L

2o25p. 2024p.

4bl4ubdpbpf 4b!LnbJpbp[
31-lr qpnrplurlp 31-[ rlpnLplurlp

UnLrm p ur1 [L tr u1 1 tq p bry[ un n p ru ! uL Lq Lu n Lnpbn

206,084

55,893

8,806

22,380

15,981

3,239

12,488

47,991

3,994

16,015

11,714

312,383 92,202

UqpuLpttbpI dtinppbpduL q6n{ Lunugugtx6 u]unmrr{npnLplnrLUbpfr durptlurL rJfrgfrtr urLrnqnLplnLtrp

lruqdnLrJ | 1 utlfru (2024p.' 1 uLlfu): Un[mpullrL qpb+hunpu]quL qupLnpbnh Cbn{ unLlnuLbp lbtr
hu2LlupLl{nLd: CL!bpntplnLLL ntLfr $frtruLuuQurtr nfrulf Llr"unuL{r.uprJulr purlurBu!urtrnLplnLLLbp, npntrp

LuquhnLlnLrJ btr pnlnp qtupuLu{npnLplnrLtrbpfr durlutrulfrtr lruunurpnrLl:

Ctt!bpnLplutt r"upLnupdnrpul[L n[u![ rluufrtr urlbfr dLu[rpudtuutr mbqb!uLnLlnLplnLL Ubp!rulug{u6 [
6LuLnpuqpn LplnLtr 22-n Ld:

<U l- Sk'0Lr Uq][
Slrtr*tttaul\utr hur2r{tirn{rrplrrhbtry

3'l qliQvrl#pliplr il0?5t8. 33
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13 (ur6urfunnqLbnh hbun qrulrlurLruqpbp[tg

(uqup qpwLi

UqpuLpLbpfr rlu6unPlrg hLuunqP

Uuunu1nLp.1ntLtrbpfr LILumnLgntd[g huun qp

.tu6ur npfr lrtrBtr u pdbp

(Luqurp 4pttttl

.lu6ur nL{ub Lu qputrptrbpfr [LBbLupdbp

15 hpuugrluL SufuubP

(urqurp 4pLud

U2fu uu Lu L1 [rgtr bp frL hru urntg n udtrbp

lIu2rlu6n Lpln LL tr u rin p Ln frq.Lu gh tu

O qLn ru qn p 6 d tuL [r p u {n LL p n t[ u ! ur fr L{Lr b p li tI Lu 2 Llur 6 n L p1 uu tt

6Lufuu

.lu pdu! u 1n LpluL 6Lu [u u bp (r.lr n r-lr n fu n LL tr ! u p6 udu d! bLn)

PuL ! Lul[rtr 6u-rnu1n Lpln LLL bp lr 6Lufdu bp

tlr,u6u nu u p r.u hLr t- p ir bL pru 1.1 Lu nn Lg {ur5pL bp fr u q Lu u u p l'1 rl uL t-L

quhulutrrluL 6rufuubp

!nLInLLul Lr !uqh 6r.ufuubP

uLuplbur[rUqlr tr qn{urqrlf bufuubp

(fr dL u luutr LIhpngL bp h L n p nqdLrL [r u q Lu u Lu p [lrJLutr 6ufu u bp

utt

huuntlp

2O25P.

ab!utbdpbpft
31-ht'

ur{upur{u8
munh

2024p.

ab!mbdpbpI
31-ht'

ur{urpr"n{u6

murnh

2,091,381 1,692,621

132

2,09'1,381 1,692,753

14

2O25p.

ryb.tlubdpbpft
31-htr

ru{rupm{u6
Lnunh

2024p.

r1b!mbdpbpI

31-hlr

ur{upLn{ub
murnh

1,128,762 794,396

1,129,762 794,396

2025p.

abllurbJpbpft
31-hIl

urr-lurprntlru6

munh

2o24p.

qbl.tmbJpbph

31-hIl

urrlupLn{u6

muPir

240,844

19,006

224,441

4,648

18,760

15,660

13,506

8,011

7,507

6,555

199,927

14,961

173,679

1 0,269

19,610

8,160

12,546

6,880

8,464

7,420

558,938 461,916

<ti l-,ltrhe L+ llltlli
$rlrtnlkt*r\*t! ltxr2r{lir*r{*rptxtirklil:

3l riLQorlit\rliYlr 1i{l?5P. 34
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16 .lup'rulluL 8ufuubp

(uqLup rlputi

U2fuuuLn u L1 [gL bp fitr h u mnLgn LLIL bp

tJu2L[u6n p1n Lir t-t udn p Ln [rq,ug h Lu

9ndnLtrul tr ULuqh 6ufuubp

PuL!u1frL 6runulnLplnLLL bpfr &ufu ubp

([r dtr Lu tluL dfr2ngtr bp fr L n p nqtlutr Lr u qu u ut p ! tlutL 6ufu ubp

urt

17 tlllbufuubp
(uqurp tlputtl

Uufuubp Lnnqdbplrg t"t innLquLpLbp[g

Upm updn qpf r| n [u u p ! rluL Ln uu p pbp n Lp1 n tlr hg 6Lulu u bp

u.tL

1 8 t!1 $fitttuttuulurtr hn4rlru6Lbp

(uqup rlpiutl

a

Qnlu w pdbpwl lttt t4tw p pbp n p1 n Ltttt bpfi g oqn u4

UnLLurpurlfrtr b ur11 !pb4fiunpurQUL qupupbp
rlprurJul.l utr dfrgngLbp Lr hudu pdbptt bp

Qnfuwpdbpw.l lttt rltw p pbp n ry1 n tutt b pfi g Qtt w u

UnLrLnpulfrtr I u11 !pb4[LnnpruliuL qupLnpbp

np urdur!rutr rlfr2ngLbp Lr hrudu: pdbpLbp

2O25p.

4b!ubdpbpfr
3l-hI'

uLlupm{u6
munh

2O24p.

ab!Lnbdpbpft
31-hti

urtlurpLn{u6

murnh

164,371

14,390

6,207

4,696

2,320

5,602

12.7,619

11,696

6,297

2,212

3,527

3,740

197,586 155,091

2025p.

4b!ubdpbplr
31-htr

tu{rupmilu6

Lnunh

2024p.

rlbqulbUpbph

31-htl

uL{urpLn{u6

munh

5,252

17,053

1,780

2,914

14,872

1,392

24,085 19,178

2o25p.

rpb!LnbJpbpfr

31-ht'

urluupm{tub

uurnh

2O24p.

qb!tnbtlpbpfr

31-htr

ut{urpun{u6

murnh

11,634

180

10,800

1,692

11,814 12,492

(22,s40)

(305)

<U l- $rhOLD tJalil
$rlrt,ert,*!u\uJt! lrur2rlti*rr{rrpprlrttl;r

3l rllr!*li116tiirfr :l(l?51$, 35
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(22,845) (4,702)

Q n fu Lu p dbp u1 [rtr u Lu p pb p n Lq n tL L b p I g qn ru oqn rm (11,031) 7,790

19

23,659

(3,87e)

42,640

3,191

19,790 45,931

2025p.

abLlubdpbpft
31-htr

urr{upurt[u6

uunh

Up4lnLLLutlbLn

hup!ur1fitt

4pnqpuiruqh
(%)

2024p.

4b!mbdpbplt
31-htr

u{rupur{Lu6

mLunh

UprylntLutlbLn

hupllurlflr

rlpnqpulur"h

(%)

95,680 210,549

17,222

2,558

1818 37,899

7,932

'19,780 ___118.L

<tl l- $tiO ko tlqlll
{hfrtmkrur\rrtr ltur2r{ti*r{trpprrlttt[ip

3t qli!*r11116iiplr ll$?S{s. 36

CuhnrpuhunUh q6n{ 6rufuu

(Luqup 4pr.ud

CLpughq hLuptl

(bLnudq{ub hLupLl

(urqurp rlputtl

Durh nrlp rlf Lltr hu plln tdp

(hudrudurltr $<UU
hur2{uquhur14utr

hur2{urnrlrutt

urnurLrpupmLbpfr)

Curhnrpruhup!'18%

rpp n rlpulur qhn rl (2024p.'

18%)

(2hrup! r[n11 bLlurrlnru)/

1U{uqbg{nrt 6ufuubp,

qn[u

Cr.r.rh nrpuhur p[1h q8n{

6ur[uu

UprpnLtrtuL{bLn huptlulirtr rppnqpuulur.lrir huLIurrypnLLIp trbp!tu.lugLlLub I uunptr.

2O25p.

+bqubdpbph
31-ht'

u{upmtlu6
murnh

20249.

ryb!unbdpbpI
31-ht'

uLluptn{u6
uurnh

T
T
I
L
h
l,
!
!
Ir
lil!
lt-

t,
t
L

I
t-I
!



20 guplrnp hu2rdurqurhrlluL qtruhr.uurnrrlubp [r 4urunnrlnrplnrLl'rbp

btrpur4pntplnrLtrbpp Lr 4LuunlnLplnLtrLbpl 2upntLru!upurp qLruhuLnrlnLrl btr tr hlrdtr{urb bl'r qrlrnrlurQutr

r.hnnhh, [rLlqbu trutr ullgnLguLhztrbnh {pur, LbpunluL r-r]14uqu.r ur!LL1u$nrl lrprurlup6nrplntlrirbpl, npnbp

Ln{1 u t h utrqrutlurLpL bp n trl h u rlur p{n Lrl hL gL 4n LL b fi :

20.'l 9 ur p Lrn p h ur2{ul4u h uut'1 urU qtr ur h urnn LrlL bp

cLlbpnLplnrtrL frpruLluLurgtrnLrJ h urqurqurlfu {bpupbpnrl qLurhr'uurnuJtrbp I'r bLpruqpniplnrLLbp: u1ry

hu2Lluquhu\ru1 qtrurhurrnru!urtrtrbpp t,,*rnnrr bithrutlirqururulufu*rhb1 frpt,!ruL r"upqlnrLptrbplrtr: Uunnptr

trbpl.lutlurg{ur6bl,rullrqtruhulmnrdlrbptrnLbLpul4pnrplntlrlrbpp,npnlrgq6nr|iunlruhnhut.t'nphugnprl

$frLurtruul4urtr urupnLd urlrnfr{trbpfr [r qrupururlnpnrplntLtrbpfr hru2rlb!2nu1frL urpdbptrbpp lbtrpup!{htt

hru! ruL 62qP u n LtlL bP fr :

1lt [tt w \ wtt I lt I n gb b p lt o q tryw t4 w p 6w nq n tp1 w b d w [ \ b qb b p

nb!u{upnLplnLLp l.lruururpbl I hlrdLu!tutr rJfr2ngLbpI oqur'u[tup 6unLulnLplutr durrltlbuLbpft

qlruhr,urrnnLd: nbllur{rrrpntp.1.uL r,u.Inq.I,up qlruhurrrr|,4 r,5.lu,q*tr d|r2nglbpI oqLnu!rrrp 6unrulnLplutr

durd\burlbpl fu!*rlnpbL 1b1 rnurppbptlnul u1r[ ut{ulhrilrbpfr mLunbutrutuu qlurLpfrg: bpb hfrdLulutt

dh2ngLhphr.hrrrurnrrrg[-roqLnurtlupSurnr.ulnLplulrdurdlbulbppuurppbp{btrqLr,uhurLnntdLbp|tg'uqut

$[rLurtruu!urL hr-u2tlbLn{nLplnLtrLbpp !runnrf blr hut1utrnnbtr ururppbptlbl:

Qw2wpbbp

nbLluri*rpnLplnLLp qLuhurunrd k qur2u,rlLbpfr qnrur fprugrJuh urpdbpp' hur2rllr urntrblnLl lntpurputrlntp

hur2{bunturrJuurp{frrlpnLplrrrrlphuurrrlrbfruJblrrur|uuurhbfrruqurgnqgLbpp:UluqLu2rrrpl.rbp|tuquqiu

f prugdruL {pur !upn1iltr ruqrlbgnplnrtr nLLbLrul ur,{uqu rnbfuLnlnqfruLbpp l'1ud 2nL!ur1n{ urnu2hnpry{nr1

ull rlrnr.lrnfunLgntLtrbpl, npg lupnrl i tr{uqbglrbl uruluqur tlru6Lunpfr qtrbpp:

hpwt lwtt wPdbPlt 2wfi nulP

Ultrr4upurqulntrJ,bppqnp6nl2nLlurLbplrLnrlulLbpppugu!urlnLrlbL'$lrtrurLuuluLqnp8lrpLbpit

frpuLlutr urpdbpp tr n1 gfrbrutruur!ruL url.lufr{Lbpfr fpu!wtr uLpdbpi npn2blnL hLudurp qb!tuLiupnLp;ntLp

oqrnuqnp6nLrJIqLurhtuLnrJulrdbpnrltrbp:Ulu.qnp6ptrpr.ugppLlqp!nLdIqtru:hLuLnntrJtrbpirtl
bLpu4pnplnLlrt.rbp|rd2u!nLrJ,npnLphurlurrntulutrtrprlhbLn,pb|rtrlqbu2nL!u1[rrJrrrutrrrr!|rgLbpp

lqtrLuhuLnb[rtr qnp6frpp: nb\utlupnLplnLLp frp Ut.rprrr4pn'plntLLbpfr hurftup npqbu hfrdp | {hpgLnLd

qfrmup[hfr LnblbLlutn-tlnLplnLtrp, uu!u1L u1r[rqhuh urbrlbluLn{nLplnrLp dfr2Ln 1f' np huuurLbflr [: U1u

qurpruqullnLdt1bt.ttxLlu]pnLplnLtrpoqmrr:qnp6nirlIhuruuLbfr1u{urqnLlLublblqtlrnt|ntp';nLLp:9[ruhumt|u6

irpruluL updbpp t{urnnI t uurppbp{byhtu2{bunnL urluuptlf rlpnLplurJp frpLulurL qLbnhg' npntrB lupnr1

bL u mugt{b1 q urpqLub 6 bnpfr qnpbur pBfr qru puqulnrd:

tfw2QnrT wQqltQttbplt oqqw\wp 6wnwlntplwtt dwdQbr4ttbpp h tlbwgnpqwJht) wpdbBttbpp

nb!rrr{urpntp.lnrLplnLprupulLlnLphtu2{bLnnrutluupr||rrlpnLplr.rrdp{bpuLulntrlIdu2L|nqu!un|r{trbp|t
oqLnu!rup 6*rnur1ntp1,r1 drud!brntrbplr h dLrugnpniulflr LupdbpLhplr qtrurhuunrtiLrbpp' hlrtltr{b1n{

ur!a|r{Lbp|urqtrqulL|n[oqtnulupnrplntL}rg:U1uqlrruhutnnLdLbpnLdrutrnpn2nLp;nLlrtrbpSlruqr[ru8btt
unbfuLnlnqfrruLlutr hLnLplurh hbm, npp qrpn,1 h Lhnlubt npn2ur!ir Spurqprulfrtr urqurhnLlduU t"t SS

uurppur{npnrdLbp[roqrrrrrrLlurpnrplntlrp,|rlrlqbutlurtrptruquhqultrur!uL!ut:ntrurl.lrupqbpp,npnlrBt]unn't

btr h rutr qbgtt b[ u tLnnu n q ru ! rnfr {L bp lr ur Llbfit up uq rlu2{u6n Lp1 ult 1:

I

I

I

I
I
t
t
I
I
I <tJ f- ilrb0U* Uq]il

ibtrtr*ttrrrrr\trrk hrs?rlLlnrltrPliitl)t'ti l1
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I

I

(frrILu\utr dfrgngtrbph oqLnulrup 6urntulntpluL tlbpurLuulnLdp f pu!uLugLlbl l' hLu2{f unUbln{ htu2{bunL

urrJuupt||rlpnLpludphullulr[r![rrJulLulluL(rnt.hn|untplntlrpt-L2p9ur!ud[r2uL[uu1p|rl'ltutrntrur!Lupqbpp'
npnLpCL!bpntplr,utrh|rdtlur!uuLd|r2nglJhpht,u2Lluq2nulilLtupdbB|r{pulbLhrllLnLupbpbtnnlrbhurUuttt

urqrlbgnLplnLL:

rlb!ur{upnLplutr hudnquurJp qLurhurn{u6 hItlLLu!utr rlh2ngt]bprr oqmrl!tup StJnulnLplutr

drudtlbur'bpL huUruLnnbl"L 1bL mruppbpL[nLJ u1a tuLlufrr[rbplr r.ntrmbuurquL tllurtrBlrg: bpb hfrdtru!ulr

dhlngLbphqhuuurrrrg|roqLnulrrrpbLunulnLplLutrdudlbtntrbppmrrrppbp{bLqtrtuhrur"nntdLbp|rg'uqtu

tf,t,*f,rrtl*L hu2r{bLn{nLplnrtrtrbpp UunntL bL furl'lutrnpbtr uuppbp{b1:

\ fi [ q fitt w nb Yln 11 h w Pg b P

UnLIL glrLuLuu!utr hur2{br.nLlnLplntuhbpg quurpuuubliru' hurz''lh I LunLLlbl !fiilu1frtr urnLl{nri

qnpSntrLbpfr qnLnbLg[ur1 uqqbgntplnLLp' ulri prlnrtl 2ngut]tu dfr2ut{u1p[rL {bpupbpnq opbLu4pnLplntLp

ctrlbpnLplutr uLnuLauur6 qrp*u,lnpnrplnrLtrbpp, npnLp !upn11 blr uuqqbl $lrLrutruultuL tu!mfrL[ubpI h

qupLnu{npnplnLLLbplr updbplr tlpu: slrLuLu*!*t] hr2|.1Uu{nLplnLLLbpfr L[pu llirdurllr r.hnr]rnfunLplult

bp!urpudurdLlbunhbuntrutrpLbppqd{rupbtrlLuLfuu,*U'U1'trqb!u{r'upnLplnttrirgqLuhuLgtinLdh
L2urlrru!ufr blrpuqpntplnLLLbp !umurpbl nL qLurhurmnLtltrbp d2u14b1: Dum rlbqpbpnLd !|rpunt|n11

rluLnnqnLplnLtrlrhppt|bpurpbpnLrJbtrul'1uIt|Lbp|rr.hn|uhLumnLgL|nqqnLdup|rLUdrrr2l.1n11u!u|rLtIrbpit

oquulup 6unurlnLplurL durlllburLbpfrlr: ulu qtrurhtutnntdp !bpunnLd I cLlbpnLplurtr {pu hLruptu{np

uqrlbgnLplnLl,rLbp|r1ulL2pgutrLu!.quldutrLut|np{ur6$|rq|r!ru!ulL[ruLgnLdLul|r[rn|rulbpn{:Ulun|rulbpp
LhpurnntrJblrgpuutlu,lquLlnpur,n|ruqtlnLLuflrpltruuLpr.upbLquuun'$|rLr.utruLuLlLuU
urqqbgntplnLLLbpl, npnbp Lbpu'rnnLrJ btr lthrJulh '5^1npn'p1*L 

purqurpLu!r'utr' mLubuuIuuL tl

pLurquhquLur!urlr rupduqr.utrplrbpp: U1, n1'1rqipp ryuunLnLrI bL 14urpqurlnplrl' purlupLu!uL I't

htuutupu!Lu!uL LItupd|rLl.rbp|r rlutrpruqlr|rr,, nl.,n,..tt,,,1.'lpntp1uL u-rnup!tu'ftrlqbu bp!p|r lrbpuntd, u1[rqbu

hlrl|r2uqqtu1|rlrdLu14urpryulln{:f}blrnpn2$|rqirLlrul.lurlrn|ru!bpl.l,-unn,LbL!ulr[uuurnbubfr[rUb1,uru!Lu1tl
qnuhg rlpuLrnpduuL iuur.lrlr h duLlurtrulLlfr {bptupbplul fulul uulrnpn2nLplnLtrLbp llurL: UtrgnLrJulftr n[ulbpft

Lunnrdn{ uLnpn2nLplnrtrLbpS tILnLrj bL !upqu{npn11 tr pruluupu!uL 2p2urLuuLluutrbpfr tlnLnuinLu

{rnr.hn[unLplnLLLbp|r,uqunrr,LLbnhquhr.utr2tlbp[rtrrJuuuLlupuprJLuIr2lpulLbp|rqhnqhn|unLplntULbp[t
uq4bgntPluh hbu !uqrlu6:

CtrlhpnLplnLtrp !up0ntrJ [, np !(rdtu1[rL LuntrlLlnrl huupgbpp 1bL huulqhglfr $lrLutruu'rluLt

hu2tlbuLlnLpjnrtrtrbpfr lntpurputrlnLp hnq{usrl nIupnLrl pL!u8 qtruhuunLIJLbp[r l-r bupu4pnLplnLLLbpft

hu!ulrr.urrnpn2nLpltuL:elru1u6u1tr{ruuum|rlr,npL1[rdr-u1frtrrunLl{n11n|rullbpptrbp!uulnrdu!r.upnrlbtl
L2Lutrrrr[rufrurqrlbgnLplnLLlnrlrbtrullrrrr.hdultrL|pu,$nLr}lnr2rrrq[phbLntrnLrJIhurdruqr.umuuu|uulr

r.lrnrrhnfunrplnrtrrrbpirrr tr qruiqugnuttrbnhL, hLrqhuhtr h UthdLuth {bpurpbpltul Lnp opblruqpnLplnLtrp

SfrLutr uu lurL qnPShBL bn

21 .1 (ur 2rlu q u huri-1 uL h uu2rlu ndurh pur rluBur L1 uU n Lp1 n LtrL bp

$frtrurLuurluL urL[nfr{tr tr $[rLutruurluL qurpmu{npnLpluL ln4utpuuLlnLn r}tuuh hurlurp l'1[rpun{u6

hur2{urqurhu!uL hur2{unurr, p*,1rB*lluhnLplntLi tr pLrlnLL{u8 tlbpnr}Lbph tluLpurrJuuLbpp, lrLlqbu

Irrlub!urJr,nItr6trr|uubp|r6uLruldutrlu{ruu|r2trbptrnth|rrlpbppLbpl'1ul1tugL{u6bti6ulrnpulqpnLplnLL3-
nrd:

I

I
l
I
I
I
I
I
I
t
I
t
I
I

21

*ij L t,ir;tr*, lja.}l

lbbtr*rtr*rrrllrul.r hur2rlIrirlnrplnrl:tllip
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22 $ frtr urtr u ru lq urL nfr u L1 fr ! ru nur {u p dr'utr n tqqn LpJ nrtrtr bp

$frLLuLuultuL qnp6[rpubpI hbur lLuq{u6' CLlbpntplnLLrp birpuup!{nLtl I qutrLuqLutr n[ulbpfr: u1u

nlru!bpL btr 2nt!Lu1r.uL1Lutr nirul'1p, qupuptulfrl n[ru!p tL irpugLlb[rntpluL nfruLlp:

CLlbpnLplnrlp trbpqpu{Llu6 1[ uqblnLgLuurir{ trqumulLbpn{ $frLurtruuLluL u!urfiLlLbplr ulmfLi

unpnLr.[uu6unBi' qnparpit,upnLtt, 1'rulquu rru1 lir pnrlup!ntd oqgfrnlrhbp: Unur{b1 hurUruL $frLutruLuluir

nirulbpg, npntrg CLlbpnLplnLLp U,unnq i btrpup!r{b1' trLlLupuqp{ub bL uLnnpLr:

$[rtr urtru ru14ub nlr u\[r qnpdntrbhp

w) CnQwlwQtub nfiuQ

$[LLuLuuu!utrqnpS|rBtrbp|roqmr.uqnpSdrulrprrprugpnLdCL!bpnLplntLpbLpup!L[ntd[2nt!u1u!ubn|ru!['

hum!uqbu.uprnLupdnLpr'u1|rLn|ru![r,urn!nuturlpnqpLul|rtrniru!|rtrnpn2Lrr!|ru11qt.ru1|rtrn|ru!bp|r,npnlp

plu nLrJ btr frLlr4bu qnpburntr Lu! ub, urlLqbu [1 Lbp ryp n trlurlfiL q n pbnLLhn tplntLfig :

tJptpwpdnryqlttt nfiuQ

C1!bpnLplnLtrp qnpbupplrbp I irpru!uLugtrntd rupurwpdnqpn{ t], hbr'ntrurpr'up' htrpupLl{nLd h

Lu p Ln ru pdn q p[ r.lr n fu u p dbp Lu1 irtr ur ur Ln LuL n LIIL E p [r tu q4bg n tp1 LuL p :

cLrllbpnLpliuL qnpbLuppLbplr hfrrlLurluL duuL [rpul.lLutrugL[ntrJ I hu1!u!urLr ripuLin{:

UpLnLupdnqpn{upr"nuhulurL|u8$|rlrutruu!uLullun|r{rbpI.rntqupLnLuL|npntplnLbLbpp,npnLp
ClrlqbpntplLulrpbUpurp!nLdhLtupmuupdntptul|rlrnhutth,l.r!Lupwqp{urEbtruunplr:UpmrugnlL[tu6
qnLdurptrbpLhnbLshsLbplLuluglrntdbtrh|rrJLul.lLuIrlblut|upuulrdLu!Luqd|rlrurpuudurrlp{Lu6rn{urfrbpp'

npnLBtupurLuhtulmL[u6bt.rhul!u!LuilrlptutIn{htu2t|bmnLdutlrrrLurLlu2p2utr|rLlbnshLlrJuupL|ir
r.hniuurpdbpn{'

(nqLlLu6

2O25p. 4b!Ln bdpbp |r 31 -fr rlpn Lplutlp

$ lttt w tt u w Q wU w Q q1 h Qtl b P

np urdur!LuL Lllr2n gtrbp Lr h utILu pdbBLbp

$lttuwb u w Q wtt u.1 w p qw (n pn ry1 n ittt bp'

UntrLn p u1 [rL tr u-t1 1 ! p b4lr Ln n p u lq ruL q u'r p Lnpb p

2nLm uprllnLtrP

[f n Lu r-u ! urh

nnLpfir Utr1-.' r1n1uP

tt

191,925

191,925

(191,921)

xil 1- lhl;;Ci.,r ll+iii
{hlrllutr*ur\*r* h ur2r{ti rn r{.n r;alrrrLkkl

17

17

I
I
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(nqLltuS

2024p. 4b!uhtlpbp | 31-fr 4pnLp.lLurJp

$ fi b w tt u w 1"1 wtt w Q tt fi Lltt b p

npudulul d[2ngLhp tr hLudurpdbpLbp

ULI-L 4n1up

$ lrtt wtt u w Q wtt q ut p t4 u Lln p n Lp1 n tttb bp

UnhLnpu1lrtr tr Lul1 qpbqhunpul1ruL qupunpbp

2nLtn up4lnrLp

Uunnptr pbpLlu6 urynruLulnLd LbplrulrugLlru& | CLlbpnLplul qqulnLtrntplnrLp' U[], rpnlLupft trluurlu.rdp

rlnurdh 1O% (2024p.'10%) uu6frb/LrluqrluuLp: 10%-g QO24p.' 10%) qbqurllupnLplub qnqdhg qLuhuin{u8

f nfuupdbp[ hu{utrru!tutr r.f nqhnfunrplntLL f : 2qulnLlrnLpluutr {bplnL6nrplnrLp LbpunnrrJ I d[uu1lr

upLnu.rpdnLlpnLl upLnuhulm{u8 r}purlulhtr hn4{uuStrbpfi dluugnprllbpp tr du:rlLutrulu2n2urLh {bppnrd
62qpunnLtI h qpuLg qhnfuLupt1nrdp' thnqhnfuhlnLl r.lrnfuupdbpp lO%-n\(2O24p.' 1O%):

tpurdfr updlrnpnLrlp Utfl-.' 4nlLupfr Lr b{pn1fr trLlLuurJuLIp 10%-n!. (202ap.' 10%) ttrnrtrbtru hburLrlrul

uqrlbgnrplnrLp:

(uqLup rlpuri

CuhnLlp LlutI L{Luu

ftnLuu!r.uL nnLp[nr uqrybgnLplnLIr UtfL rynluuplr urq4bgnLplnLtr

2025p. ).025p. 2024p.

(19,192)

Upmrupdnrlpfr rJrnfuurpdbpfr muu,rurtrUrutr ruqrybgnrplnrtrp ururp{u pLpr.ugpnul tfrnr.hnfu{nuI f' !ur[u{u6
upmbp\p1ur qnptuppLhpft 6ur{ur[rg: UlrlnLhurtrrybpd, ltbnn Lb-plur1ug{ub rlbplndnLplnLLp llupbf I
hturlupbl CLlbpnplutr' urpuupdnLpullrtr n[ruL1[rtr bLpurp!rlurbnLplu.rtr upurrugnlnrdp:

S n Q n u w 4p n LJpwJ hb nh u Ll

CLlbpnpluL uunugtlrub ,-l-nrp!bpL nL qhnfuunnLplnLLtrbpp Lr rlrupdurl.lurlurluL qurpmu{npnLplnLLLbptr

nLbbL $lrpurlu6 Lnn[1nuu4pnL1ptrbp, hhul"trupurp 2nL!u1u!utr rnnLlnuu4pnqpLbplr rf nr.hn[unLp.lnLtrp

tr2utr ru ! u fr uq4bg n rpl n rb lnrL [r CL l.l bp n pl utr $ [L rutr u ru ! uL u p rlln LLpL hp lr {p u :

p) olwptppwlfitt nfiuQ '

'lupurpulfrL nfruL1L unugutrntrl h urltr qbqpnLrI, bpp qu.r1ftuLuqpu1[L qnpbptrlhpg 1fr !urururpnrd [p
qrupmu{npnplnLLLbpp, nplr hbunhuLpn{ CtrlbpnLplnLLp !u.rpn11 i $frLrrutruuLluU LlnpnLumtrbp l.1pb1:

Ctr!bpnrplurtr qrupuBurl|rL nfruQL urnu2uLnrrl h $[rtru.rtruruLltuL rutlunfr{trbpfg' trbpunpul putr!bpnrd
qurh{nq rppurdu!urL dfrgngLbpp h ryptutrg hurrlupdbptrbpp Lr untrupurlfrL L ru11 qbpfrurnpur!tutr

qupmpbpp:

P-uLlr np Ctr!bpnrplnrtrp lnLL[r runtlnpurllrtr rlbpfrurnpur!urtr ulurpurpbp, qurpmpurlfrtr nfu!fr hfrdLu!urtr

urqpJnrnI hurtr4[urubnLd bL 4putlnrlrutr tl[2ngbbpp tr 4puUg hnrdurpdbptrbp j: CtrllbpnLgnrtrp

rtfi- lhL?tr> tJtil
Strtrarbnrr:\urtr hd,rr{t $.{n1p1xrlrt,hl

3l qlr\urlrriphpfr ?{}?5p. 40
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!unurlurpnLd I u1u n[u!p' lrp

h r.uuuu Lnntp1nLLL bpntd:

(uqup rlpud

UI n p q1 fi qw g tlw t w p dbpn ( tw Lh 4n q $ fi tt w b u w Q w b w Q ttl h Lltr b p

npr-u rluL1 uL tl[r2n gtrbp h qp urLg htu rIupdbptrbp

CLrludbtr p $lrLurtr uLutl rutr ur!Lnf {Lbp

LlfrgngLbpp Lnbqurpu2lublnLl ptugurntuqbu htulLnLfr Lr {uuruhblfr purL!u1[tr

2025p. 2.024P.

qbtlubdpbph rlbttmbdPbP|.r

31-fr4pntpludp 31-frrlpnLp1Lutlp

rlbLlu{urpnrplnLtrp qtnLnul t, nn purLl.4bpnLd quhrlnrl dfrgngtrbph q6nL{ uquu{nq qupurpul[tt

l.lnpnrumbbpp tr2rutrurLlufr thtr, tr qrupmprulfrL nfru11[ rJuLlupquLlp qLurhLutnrlntrl h gu6n:

S) hpwgtlbfintfalwb nhuq

hpugt{b[rnLpltuL nlrultr urJL nlru!L h, nn Ctr!bpntplnttrtr I rlh6u't1h lh thtrh dupbl hn

qu pLnu{n p L{tu6n Lp1nLbtrbPI:

CtrLlt,-pnrplnLLp tlurpnLd t frpLug{bf'nLpltuL !unu{updtutr pLurlupur!uLnLplnrL' 4purdrup!r1nLd h puL!u1itL

hru2lr{trbpnLrI quhblnrl pur{uprup dfigngtrbp, frLlqbu Lur[r qruhhln{ prndn frpug{bfrnLplntb nLLbgnrl

uQtnfrrltrbp' qnp6rlntru!tltr ulurpuur{npnrplnLUtrbpp drurluLiu![L rJurphlnL trquruurLlnrf:

(bLntrlur1urynrur-u!nLd trbp!urlugL{ru6 | Ctr!bpnLplurL n1 Lu6urlglur1$lrLtutruurL;LuL qupurLu{npntplnLtrtrbpft

q6n{ qu4duLuqpurllrtr dtruglurl rJuptItuL durllhmLbpp: urynLuurtll quuLnpuuLntlur6 [ $lrLultuuluttt

qu.rpmutlnpnLplnLtrtrbpfr lqbn {ur6 r}purJu!LuL rlfrgngttbph hnupbpfr hfrdtuL tlpur' hLu2tl[t unLbln{

urtlbLu{uq rurJuup[r{p, bpp ctr!bpnLplnLtrl uun[rqtlu6 LlfrLbp rJLupbl tulrl qLupmu{npnLplnLutrbpp:

urlnLuulp Lhpunnrd I unlnuubplr Lr dtulp qnLdrupfr q6n{ 4pLutjtul.lurtr rJ[r2ngLbpfr hnupbpp:

24,627 18,446

24,627 18,446

u[rlr1h 6 6-12 1-2 2-5 (u.r2{b!2nu-

udfru LuLIfru LnLunh utupfi CL4turibLS lltL uLpdbp

2025p.

UntrmpLulIU !pb4[unpul.lutr
qupupbp
rlupbu!u1np1uL q6n{

qurpLnu{np nLplnLLLbp

.lupllbp h r"hnfuunn Lpln LtrLbp

tJhehL

!2n{u6
up4lnttru{b

LN

Lnn!nuu.tq-

nnup

10.0%

12.38%

222,065

137,211

t\,na
133,253 190,270 204,982

41,671 43,318 97,794

222,065 222,065

665,716 578,091

262s61 222,337

I

I

t
I
I
I

439,054 174,924 233,588 302,776 1,150,342 1,022,493

<t.l l- ihlii)Lr tialll
$rfrk*rtrarr\urI hur2i$ir*r[trplnrlttrlqr

3l qtll*rlitlptrplr l|0?59*. 4l



2024p.

Untrmpurlirtr !pb4[mnpu!rutr
qurpupbp
rhupdu!urlnLpluL q5n{
qupuruu{npnLplnrLLbp

tlu p!bp tr qhnfuunn Lpln LLbbp

uhthl,

Q2nL{u6

up4lnLLuLlb

LN

trrnllnuu4- l.I[L1l-16

nnqp urJiru

6-12 1-2 2-5

udiru Lnupir murnh

(Lu2Llb!2nu-

CL4uLlbLp 1frtr updbB

24,202

10.0% r23,401

13.41% 53,446

130,544 210,083 130,789

39,401 71,149 23,471

24,202 24,202

lt94,817 583,094

187,467 164,463

201,049 169,945 281,232 154,260 806,486 771,759

Ctr!bpntqnLLtr frpugrlbhnryluL nfru![ qtruhurndutr tr !tunruLluptlLutr dLurJuLtu! hLu2tl[ h unLnLLI

gfrtrutruu!Lutr tu!urfrtltrbplrg u!L!Lu1{nrl rlpLuriurlfrL hnuBbpp, rJuulLuLlnpuqbu' 4purdu!tuL rJfr2ngLbpp h

urn[Lnpurl[rL qbpfrmnpu!ruL qupurpbpp:

23 hpuLlutr updbpfr 1uf nrd

CtrlhpnLplnLLp ulqptru!utr 6uLulnLdf g hbun frpLu!tuL updbpntl ,tut]r{nq u!utftt{ttbpp Lr

qupurur{npnLplnLLtrbpp rluruultupqnLrI [ 1-frg dfrtrltr 3-p4 rlLu!up4uQtrbpnLd' hlrdtrLlbln{ lrpu!uuL updbpfi

4[LnuplbflrnrpluL uruu[r6uLI Llpu: Ulu bpbp tltu!uip4uu!Lbpp trbp!u4urgLltu6 bL uLnnptr.

. l-htJ dLullLupqu!' fipulrutr rr.rpdbptrbpp uuugtlnrd t-L LduLuLnfrq ultnfLlLbpf tlLrtj

qrupururlnpnLp.ynLtrtrbpfr urUtnh{ 2nLLlutrbpnLrJ qLurtr2Llnq qtrbnhS (162qpu{u6),

. 2-n+ rIuQLuprlLu!' frputluL updbBlbpp umurgLlnrd bL 1-hL rJutlupryutlnLrJ Lbpun{u6 qLuL2{nq

Ctrhnhs muppbp u11 b1u!buulfrL u{tulLbplrg, npnt:p LuUmh{h [1r.ud qupurruLlnpntpluL q6n{

rllrLnup!{nuI btr !ud nLryluLl[rnpbL (rululrLptr' npqbu qtrbp), !urI urtrnulrluLlInpbti (ulufrtrptr' qLt-pfr

h[rrltutr t{pu uuugL[nq),

. 3-n4 durLluprpurQ' [pu.rl1uL updbBLbpl umurg{nLd btr qtrurhuurJurtr hLuupBLbpfr dhgngn{, npnLp

LbpunnLd bL ullufrLl.fr Qrurl qupuru{npnrp.lurtr q6nLl hlul.lburulftr Ln{u1trbp, npntrp hfttJLtltr6 lbtr

rlhuupq{n[2nL!rulu!Lutr mLlu1Lbpf rlnru (n: 4[muplbft blutlbLnLulfttt Ln{u1Lbp):

23.1 $frtrurU u urllurtr qnp8[rpLbpft [pur! tuL t-u pdbp[t lur.hnLrl

(bLnl.L.1ur1 urynLuu!nLrI gnqg btr uptlu6 L2{urb dur!urpqLuQLbpp' qLuppbputlLuL uQqpnLtrpn{ [rpu!utr
updbpnr{ rurht{nl g[rtruLurul.putr urlurfr{Lbplr h $frtrutruLu!uL quupurrur{npnLplnLtrtrbplr hirbpr.upfufrurlnLrJ'

2o25yd. qb\mdpbpf' 31-f tr 202ap. rpb!Lnbdpbp[ 31-fr 4pntp1utJp:

,rtl l" lhilO L " tj4Ul
ihlrk*rburx\rutr hir2r[ttmtlnlniurlrtriip
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S fib wtt u tu Q wtt u7 w p q w (n p n ry1 n Lbtt bp'

.lu p lbp [r r"h n fuurnn rp1 n rtrtr bp

S fitt wtt u w Qwtt u1 w p q w Qn p n Lp1 n Lbtt bp'

u{up!bp [r $n[uLunnLplnLLttbp

2025p.

rlbttmbdpbpfr

31-h

qpnplulrJp uLulupr1ruL1 1 ULutlupqLUq 2 |.JuLluprlu! 3

207,479 207,479

207,479 207,479

2024p.

abLlinbdpbpir

31-h

rynrp.ludp uu!uprlur! 1 LItuLluprlu.rtl 2 LIur!rupr1uL1 3

150,386 150,386

150,386 150,386

S fi b wtt u w Q ut b qn p 6t1pb b p lt lt p w Q w tt w p dbp fi 2w $ n ul

u]Lqlru[r $lrLutruruLlutr qnp6[rptrbpfr hurdrup, ht rqhuhp bL qpurdLu!rutr d[r2ngLhp3, {rup!u1[L q6bnn,

urnLrLnpulfrL 4bpfrLnnpuluuL tr lpb4fmnptuLluL qurpLnpbpp, hur2{b!2nu1frtr urpdbpp hrutr4lruurLnrd I
[r pulurtr rupd bpfi fu bltrtl[r Ln dn unurplntrJ:

,.Lr.updLullulnLplLutr q6n{ qrupmr-u{npnplnLltrbpp pLugurn{u6 btr [rpLultuL updbpfr puguthLultnnLtltrbpfrg'

hurludrultr $<U.U 7-h 29(q) qbmh:

ufurp!bp[r h r.hnfurunnLplnLLLbpfr [purl4r.utr updbBp (tJruqupr]utl 2) qtrtlhuLnrlnLti f' qbryb1n{ urququr

4purdtuLlutr hnupbpp' !frpunhlnrl (rulr-uuLnuLfr (uLpuqbmnLplntLntrJ trLlurtrLuLnfrq $ftruLuu.rl.4Lutt

qn p6[rpL b p I h u dur p qn p6n 11 2n L! ur1 u ! urtr ur n ! n u uu qp n tlptt hp p

24 gurqfrunuLh nhulth [1ur ntur{urpnrd

CtrlbpnLplnLLtr frp !uqfruup Qrunurr{upnLLi I urltrqbu, npqbuqir Luqurhnrlir hp urbptrr}huLn qnp6bgnL

htrurpurtlnpnpjnLtrp [r pudLhubpbpfrtr pLurlurpup hlludnLu drumLu!tupupfr:

CtrlbpnLplr.utr lLuqfrLnup Llurqtl{tub I ub{ruluL lLuqlrmurfrg, npp LhptunnLd I pnqupQtlu6 lluqftmup,
qr.uhnruLnLbptr nL Llnu"nu.rQ{u6 2urhfiL1pp, lrtrlqbu Lul-r r.hnfuunnL rJlrpngtrbpp, npnlp trbpunnLd btr

r]rnfuunnLplnLLLbpp:

nb!ur{rupnLplnLtrp qLuhuunLd I CLLlbpnLpluL Quqiruur(r quhiuL2trbpp, npqbuq[ uquhn{fr
ptr4hutrnLp g[rtrutruru{npUutr hSbUuh{ LlunnLg{ubp' funruLurfblnr{ 1ur{rruqLuLg db6 18u!tu{npnLtlfrg

(1b{hp[rg): <ur2qh bL runLrlnLd ctrLlbpnLpluL L[un!bnh muppbp rlurubpfr uurnpr.u4ulunLplutr

rhul,lup4ur!Lbpp: CLtlbpnrplnLtrp !runuLlupnLd h !Lutlhmuft Llunntg{u6pn h rlpuLntd 62qpLnntrJLbp I
!r"uuuupnLd' bltrbln{ urLurbuu!urtr qulduLtrbp[r {rnqhnlunLplnLtrUbphg U hu.rduqrumuu[uuL uQu[tlLbp[t

hbm t1u:qr{ur6 n[u!fr pUnLlpfrg: 9uqfrurLufr !LunnLgLlubpp quhqr.uLblnL !urJ 62qpurblnt trquuur!n{
CL!bpnLp.lnLtrI tlunnq I tlrnr.hnfubl pudLbubpbpfrL {6up{n11 2ruhuptudtrI qntriupp, {bpurr}urpdtrbl

<tl l- l*rtiOtr,, tJ4it:
l{rluk*ur\rr*r hu,2r$rtn{ntpjntlrhbI

3l qlrltrklpliy.rlr lJ{}?Sy*, 43



!Luqirmup pudtrbLnbpbp[rL, pnrlupLlbl trnp pLudLbmnLIubp !urJ {r-u6Lrnb1 Lu!Lnfr{Lbn[' u]Lunup[

L{LuqbgtrblnL hurJup:

ctrLlbpnLqnLUp {bpLuhu!nLd h !uqhurr.up'![rptunblnLl uqnLur u]u.rnLnph, I'r <62qpmL{Lu6 ubhuurulr

!uqfrtnufi , hurpupbpru!gnLplnLtr p.

(urqup qpurLl

CtrqhutrnLp ubtlru!uL !uqf mul

9n LdLup Lu8' u mnpLu 4tuu tliu Pl1

(uLu8' dtr ug n p rltr bp qp ur Ju p! r1n Ld Lr- pLutr lbpn Ld

9uqfruutl

CLqhutr nLp ub$tu\ LuL !uqfttnu1
rLuplbp [r rfr nfutu nn tp.1n rLtrbp

CUrphtrtrn Lp $frl utru ur{n p n Ld

I r"u q lr Ln u [r tr ptr qh urtr n Lp $fr tr Lutr u u {n p tl Lu Lt

h tupLu php u L1 g n tPln Ltr

25 aliujdutrruQubnrplnrLLbp

25.1 Uquhn{uqnntPJnttl

2024p. 2023P.

rlbqubdpbplr qbl'lubdPbPh

31-[rrlpntplLurIp 3l-frrlpnLpludp

61,540

(51,e76)

9,564

213,573

(26,32s)

187,244

61,540 213,573

222,337

2.83,877

29.68

164,463

378,036

2.02

(u.rlutumulLnuJ uqLuhn{uqpu!utr huJtu!upqp qLupqugJtuL qhn4ntrl [, I uquhnt[urqpntplutrtr 2uutn

tnbuul.ltrbp, npntrp lLulLnpbtr mrupu&tlu6 bL rJlnLu bpLlptrbpntd, (urltuuLnuLnLd rlbn lbL tlfrpurnL{nLd:

CtrlbpnLplnLLplntL[rudpnrpulrulrLuqLrrhnL|ulqpullutr6u6!nuphnut]uht|Lbp|rtrqnp6nLlrbnLpluult

ltr4htrLnduutr hurlurp, lnLtrfr trutl ctrQbpnrplurtr qnqpfr !ud qnp6LunLnLplniLtrbpfr hbm !uuq{Lu6 Lr]umur-

htuptrbp|rhburtrurrBnt|qnUphL!urJ2p2ul.1turJ[2ur{u1p|rtrhtuug{u6t{ULuu[rq6n{bppnpa!nr1d|t
trl.lururlldp qurpuurrlnpnLplnLtrtrbpfr tuquhntlurqpntpjnttr: Pult[ 4bn cLllbpnLplnLLl hutlLuquuurufuuulr

dtrn{ uqurhn{urqpLlLu6 tb, qn1nLp1nrtr nrLlr nlru!, np npn2u![r u!mfr{trbpfr llnpnLuLnp lurd nltrlurgnLilp

tlunnrl I r.utrpupbLquuu trlnLpuLlutr uqrlbgnLplnLL ntLrbLul CL!bpnLpltuL qnpEntLbntpluL t-t

$frtruL u ultutr {[r6u! [ L{P tu :

25.2 (luplbp

(rulr.guuurlfr (u.rLpruqbrnnrplr.uL hryntlulhtr opbtrurypnLplnLlrp hur6ufuu'r!f btrpupLl{nLd h

qhnr.lrnfuntplnr|trbpfr, irLlp npn2 rlbqpbpnLrJ dbLlLupruLrntplnLLtrbpfr !urnhp I runur2ugLnLLi: (Lu6rufu

unruppbp hup!u1[rr I irpru{uunr dupdfrLtrbp uuppbp rlblLtupuLnrplnLlLbp nLtrbtr: (Lupl'1bpp huplltrl[tt

Lluprllrtrtrbpfr lnrtdhg bLpurllur btr {bpuLurjtlulr [r nLunLdtruruf pntp}uL: (uplu1frL tiurpdfrltrbpL ophLBnLl

ifruqnpr{u6 btr untqurLBtrbp tr Lnnqdbp iunur2ru4pbl:

.Lbpnhfr2url hurtrqudurtrpLbpg (LulurumLuLnLrI lupn11 bL unuguugLbl ur{bfr rlb6 huplurllrtr nlrulbp, puL

Lu11bplptrbpnLd:nb[uL|upntplnLtrphudnq{u6|,nphurp!Lu1|rtrqurpLnu{npnLplntLlrbp|rq6nL|!utnupblI
hudLuquuuufuruL hLuLn!ugnLIJLbp huup!rulfrL opbLu4pnLplurtr frpbLg rJblLurpuLnLpltuL hlrtlLutr {pu:

ultrnLurtIbtrurlLlrLl, hup14urllrL Llupdirtrtrbpfr LIbl.ltrurpurtrnLplnLLLbpp tlurnnrt btr unurppbpt{b1, tr qputtg

Luq4bgnLplnLL[ qurnnq I qqufi [tttb1:

(tl l- lhti'S{rD traln
lhlrtrurkn:l\urtr lrxr2{tirnr{n*plnrtrkky

ill qlilurtidPlrJrlr X!?$g*. 44
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25.3 DpgruLlur dfr2ur{rulpfr hbm lu'rqrlru8 iuUqf'pUbp

nblLur{upnrpnrtrp hurlnq{u6 [, np CtrQbpnplnLtrp purrlrupupntd h Zn2ruUu d[r2u{urlpir hbm Llurqr[urb

!unr.uLlurpnLpluL quhrutrgLbpp tr iluurruh t, np Ctr!bpnrplnrLp 2n2tutlur dlr2u{ur1pfr hbur Llurq{u6

nLpushL{ buUurtr qruprnrurlnpntplntLLbp lnrtrlr: UltrnrurrlbtrrultrIrl, (r-uluruunuLntd 2p2LuQur f[rgurlulpft

{bprupbplutl opbtru4pnrpln,f'rp q*pq'gLfuutr r'lrnLlntd h' h +nu hu{uLullurtr rlrnr'lrnfuntplnrtrtrbpL nt

opbtrurlpnrplr.urrrJb!LurpruLnrplnLLtrbplrtuqtlqurlnLdUunntbtJhuUurtrquprnu{npnLplntLtthp
urnugugtrbl:

26
'-r 

u q ur !g r{ur8 L1 nrtilbP

CLl.lbpntpluL !uLquLlg{u6 tlnrlLlbpp trbpurnnLd bL rJLuJn pL!bpnLplnLLp' hirdLLul'1urL lbL1u{up

utrdLruluqdp tr ru1[t:

26.1,"lbpurhu!nqnrPJntL

ctr!bpnLqnLLrp {bpLuhuLlLlnLtl L LhuLru lJtuptnIpnulurLlr qnr}Ilrg, nplrL qLuLn!utrnLrJ b cL!bpntplLutt

pudtrbmnJubPlr 100%:

26.2 $np&urpBLbn t1uuquUgtlu8 l'1nqtlbpfr hbun

(u2L|bLnnLLnLupr{urplrpugpntdClrl4bpnLplutrtr|rptluuulurlg{u6!nltlbp[rtJ|r2tr[rpulurburgr{blbtrhbuLtlLul

qnp8rupptrbpp, tr hu2tlbrnnL urluupillr rlpnLpludp tILugnprlLbpp hbutrlulL btr:

(ruqurp rlpurd
2025p. 2024P'

ablLnbdpbplr rlbqu'bdPbPf'

g.np6tuppLbp

31-hti

u{upu{u6
uunh

31-hll

uLlupLnriLub

munh

.l-u p \ bp fr I'r r.lp n iu u nn Lp1 n LtrL bp fr u ur uu g n Lil

Ll"uplbp fr tr Qn fu u.rnntp,ln tLL bp ir rlu pn tJ

SnlnuulfrL 6ufuu

.lu ph ur L1 ur 1n Lp1 urh q6n rl q u p Ln ur {n p n tp1 n LtrL bp I rJru p n trl

Qnfu unn Lpln LLtrbpfr tnpu durrlpn trl

Qnfuunntpln LLtrbp[r hbm tlbpurryupb

(urqtup rlpLutI 2O25P. 2024P'

+bttubLlpbph 4b!urtidPbPit

31-lrrlpntp.lLudp 31-frqpnLpludp

75,095

112,740

373

1,200

47]52

34,940

19,675

357

968

178,220

41,850

Utrurgnp4trbp

Sp rudu qp rlLub r.h n [uu nntp1 n LtrL bp

.Lu p d u ! Lu 1n Lp1 u tr q6 n { q Lu p Ln r'ir L[n p n Lp1 n ttr L b p

.lurplbp L r.h nfuur nn tPln tLLbP

23,623

3,500

15,595

*tI t- ihl:?]'Lu Uqlil

$frtrnrtruur\urk liur2r{hmr{nrp;nrlttrlip
3l 4lrt1vrtirlPliPlr 110?l,fa' 45

146,786
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2025p. 4blLnbrJpbpir 31-h rlpnLpluLIp uLriuprnLlLu6 hu2LlL-unt mup{u |.i 2023p. hudurlpblt

dLurItuLu!ru2p2iutrlr ptrpugpnLrJ tL!bpnrplnLLL lrpur!utrugpbt h qnudulluL il[rgngLbph pLu2funLd

pLudtrbLnbpbp[rL: $<UU-fr Lunu2frtr uLqurJ npqbqprJutr l-L u.tup6LuLlu-r1nL1a1nLL> $<uU 16-h hbLnLuhtu[ug

L1[rpundurtr u-rprynrLpnLrI, !2{u6 dLudutrLu!ru2p2uuLtrbpI pur2funLdLbplr Liir rJuup qbpuquLgbl h urnllu

lpu2fut[u6 2Luhnqp[r dLLugnp4p' qurlriuLurL[np{u6 rlLupduILulnLplrutr q6nLl 6ufuubp[r 6rutrulJuL

duurJuL ur!u1f tr Lnup pbp n Lp1 nLtrLbp n{:

(u.rduqr-umuufuLuLuuptup, pu2funLdLbp[r qbpuqLutrgnrl durup' ptrrlhuLrnLp 23,623 huqup r]nurdh ttuLhn{'

LlbpLuryuuuulLunq{bf h npulbu pLudLbLnfrpn2lrg umLugrlutr bLpu.rltr r.hnfuunnLplnLL: U1u qnLrJtupp Lbpr-unnttl

| [rL1u1bu 2O23p. ulgnLrJLullrL tf nLfr, urltrqbu f12025p. hut2{bLnnL Lnuuptlu 62qptnnLtlLbpp: QnfuuunnLplnLLI]

urquhn{rlu6 th, utrtnnl.lnu I tr bLptuIu I rluprluutr' puur quhul2fr: CLlbpnLplnLtrtr uLltr!u1nLd I
r.lrnfuunnLplnLLp r.lruu!b1 uulrrqu <ftuduutruLlLu2p2utrlbp[ 2urhntlptrbpir hLu2L{lrtr, bpp $(uU 16-h

u.rq4bg n Lp1 n ttr p 1pu2fu Lltu6 2Lu h n q plr rlp Lu t1 L{bp u ! LuL qL {f :

26.3 gnp6rupBLbp r1b!uLlurpnLpJLUtr l.r trpurtrg r.uULlfrgut.lr.utr urqqtlt4uLtrhpir hbut

2025p. rltiqmbdpbph 31-fr 4pnLplurdp Lr 2024p. qbqmbdpbph 31-fr rlpnLplurdp ctr!bpntpluutr mLopbLp

h uL ryfr u uLn Ld I Ctr Llbp ntpl urtr rJlrruLl du uL ru! fr g p:

([rrILtr!utr qblLuL{tup LuldtruluqLlp dutluLtu!u2p9uUfr SLpuLgpnLrJ uuriugbl I hbLnttltrl

{updu.rupntplnLtrp.

(ruqup 4purd
2025p. 2024P.

rlbqurbdpbptr rlht{ubUPbPh

31-htl

utlLupLnrlu6

munh

31-htr

utlr"upLnrlLub

uunh

[l2fuuLnurL{urpd Lr q upqt Lurmpntdtr bp 37,513

<ii l.. iir*i)L+ \jqll:
llrlrinutr*rr\art: h ut2rllir*r.{nrplttiitrlil

3l qltlurl:r'i6liPlr it{1?}F. 46

35,08 8
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Цfu Цш[ч шп[цhш nph ЬqршЧшgпrр.;пrtl
n IJL $ ЬСL > u ш hrJшtr ш ф ш ! щ ш и ш ч|uшЬ ш и {n LpJ ш dF pL t.| Ьрп LpJ шL dш uЬш Qg frtl

4ЬршtцшhпuIпф Цшttthв
tJbLP ШПLЦ[Шir bLP hЬРШРllЬ1,,t-Гl- SЬСЪо U.ГlC-h (CLt4bpnrplnLL) ф[LшLuшt4шЬ hш2L{ЬшL{пLрlпrLLЬрд, прпLв
tlЬршппLd ЬЬ 2024р. qЬtlrлЬrJрЬрh 31-h 4рпLр.lшrIр $|rLшЬuш!шL r{[6шtа[ rJmuirL hш2L[ЬшL|пLр.;пLLц, irLltлhu
LШh ШlЦ ШrluШРr{fiЬ ш{шрrлL|шб ишрr{ш 2шhпцр|r ЩшrJ r{Ьшчir t шJ1 hшdшщшрфшQ $|rlшLuшLlшtl
шрrцпLЬр[ rJшu[L hш2r{Ьшr{пLрJпЙп, uЬфшЩшL !шr4[rrлшlпLrJ фпфп|чпrр.lпrtlLЬр|r fшч[L hш2L[Ьиr{пLр.lпLЬр tr

ЦРШdШQШЬ hnuPbP|r rIШu[tr hm2r{bulr{nLpJnLtJn, fihlщЬч LшL $|rЬшLчшQшL hш2u[ЬrлL|пLрlпLЬЬhр|rL !frg
бшLпршqрПLрlпLLtrЬрд, LЬршпlш1 hш2{шr4шhшQшL hш2L{шпLIшL вшrlшршl;шLпLр1шL [ш!шtr dшuЬр[
{Ьршрhр.lш1 hшfш ппrrrшqhпп:

tJbn l;ШР6|rРПr|, ршgшппrрlшtIр ,Ibn ЬqршQшgпLр.1шL п.LЬршщшhпrfпr{ Цшпshрh hhdpo ршdLпLLI
LQшршqрr{шЕ hшпgh hЬшршL{пр шqцЬ9пLр.;шЬ, Чhg $irLшtiuшЩшL hm2r{bLn{nLplnLLtlbPp r-пшfru Ьт]

СL!ЬрпLрJшЬ' 2024р. цЬQиhdрЬрh зl-h ryрпLр.lшdр S|rtlшЬuшQшЬ {[6шQ|r Lr. LпцЬ шdчшр{|rtr шu[шршL{шЕ
ишрL{Ш $irtrшЬuш[iшL шрqlпйВtlЬр|r nL цршriшQшЬ hnupbp|r 62rJшр|rrл tr [рrлQшL u.lшLпQЬрд' hшLlшбшltl
S [tlшL u ш Щ шЬ h ш2{Ьrлriп LpJ п LLL Ьр |r d|rgш qqш.1 |rL u rл шtlцш рrлЬ bp|r ($(tJU-tr Ьр) :

4h р ш щчthп uIп ф Ц ш pthph hh [в
l,JbLB tr2шЬшЧrlЬL btlp СLLlЬрпLрlшL шпLц[rлпр 2026р. rlшриir 28-|rb lr шJц щшибшппL| htrшршL|прпLрlпLtl

1ЬЬр nrLbgb1 LIшuLшQgЬ1 СLQЬрпLр;шЬ щш2ulпLЬпh фшчишg|r qпцршqрdшtlд, прпLр LhрЩшlшgt{шб btl

$fitrшLuшЩшЬ L{[6ш!|r rIшuirL hш2{hшr{пLр.lпLЬпLd, hшrlшulшrлшч|чшЬшрш р 2О24р. цhQrлЬLIрЬрh зl-h
црпLр.;шLIр',l59,659 hшqшР цrlшd, 202Зр. 4ЬЩиЬrlрЬрh 31-h црпLр.;шrIр' 12О,164 hшqшр цршd: СtrQЬрпLрlшlr
tлul2шрLЬр[ шЬr{шtlшgшtjQ|r SшЦшfrg blbbLnr{ Llbtrp htrшршr{прпrр.;пLL 1htlB nLLbgb1 шlрtrшршЬршj[tl
шпLrl|rипршQшtr рLршgшQшрqЬр|r rJir9ngnr{ бhпр рЬрЬ1 ршr|шршр шr4шgпцgtrЬр 2О24р. цhlrлhLlрЬрh зl-h
rlрпLрlшtIр lr 2023р. цЬlrлЬrlрЬрh 31-h црпLр.lшrIр rqш2шрЬЬр|r шпЩш.;пLр.;шL {hршрЬрlш1:

РШtr|r nP u.lШ2ШРtlЬР|r uQqрLшQшtl rJtrшgрпr}trЬпп ЬЬршпr{пLd ЬЬ S[trшLчшQшЬ шрцlпLЬрLЬрпLd tr цршtiшtlшtr
hnuPbPnLd, rlbtlP lhLp Qшрпrlшghl прп2h12023р. цЬQиhrIрЬрП 31-htl i2O24p. цЬQLпЬrIрЬрh 31-htJ шL[шрLпL{шб
LПLuРu[Ш 2ШhПЦР|r ЩШd r{LШuir tr ш11 hшdшu]шпфшЦ фirLшLuшL4шL шрцlпLLрir dшu|rL hш2{Ьr-rr{пLр.;пLьпLd
ЬЬР!ШlШgL|Шб LПШРr{Ш L{Ьшu|r Lr цршLIш!шtl d|r2ngLhp[ hnuphpir rIшu[Ь hш2L|ЬиL{пLрlпйпLLI LьрQшlшg{u.rЕ
qпрбшпЬш!шL qnpbnLLbnLplnLLirg uLпшgL{шб qпLи rlршrIшQшL rJhgngLbph 62qриLIшL шtlhршdЬ2ипLрlпLЬд:

tJbLB ШПLЦ[Иtr ШhgQШgрЬl Ьtlр шпLц[и[ d[rgшqqшlfiL uulшЬrlшршЬЬр|rL (ULIU-Lbp) hшrIшщшLпшu|uшL: цlr1
uLпшЬцшрLпt Ьпhg pfunq rJbp ulшишu|uшLшLпL[пLрlпLtrр ршgпrg[1 tl!шршqрL[шS h dhp ЬqршilшgпLр.lшtr'
пЦпLц[rrrпР|r u;шLпшu|uшtrшLпllпLр.lпLLц ф|rLшtruшQшЬ hш2L{Ьи{пLрlпLtlЬЬр[r шпLqirи|r hшdшро ршdLпLrI:
tJbLB шtl[,|шГч bt p CtrQbpnLplnй|rg' hшdшбшlЬ (ш2{шщшhLЬр[ ЬрhЧшlh Llir2шqqшl[rtl uLпшLцшриtrЬр[r
fuппhпцh Цпцdhg hршrдшршЩL|шЕ <аlрпSЬu|rпLш1 hш2t{шrцшhh hрhЦшзh !шЬпLшqрр[> (<kLrUГu
ЩшLпLшqirрр) tr hрhЧшlh hшdшщшrлшч|uшЬ щшhшЬgЬЬр[, прпLр QirршпЬф btl ф[trшLuшt4шt_l
hm2u[bиr|nLplnLtlbbp|r dЬр шпLц[rLп|r LrQшиrIшrJр (шlшurлшЬ|r (шLршr4hrrrпrр.;пLtrпLd, l_r lrrrшlшрЬl ЬЬр hрhЧш.1h
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qбп{ rlbp шJL чшгlишLlшtlпLрlпLtrlrЬпп' ЬрhЧшl[r tl2L|шб rqшhшtr2LЬр|r hшrlruбru.lL: tJbtrp hLuLlnqt{mE bLp, np

ilbn ЧпцLIhg бЬпр рЬрLiшб шпLц|rипрш!шL шщш9пцgЬЬрд ршt{шршр [r. hшrIшLr-lшLпшu|uшtr h[LIp bll

h шtlц[чшЬпLrl dhр Qш pb[pL ш риш hш;rлhlп L hш LIш р :

1шfu qшtшfuрll 2h2tp ш цр п d
tJblp tЬр nt2mцnntpJnLbL btrp hршr{[rрпLil ф|rLшЬчш!шtr hm2L|bиL|nLplnrLLbpfrt, Чhg ЕшtrпршqрпLрlпLii'ОЬр

З 2-r, U 27-|1 r.lг,r, npntrp {ЬршрЬрпLLI blr ltlЩhрпLрjшtr Цпц.LIhg b<tJU Ll[rршппLdL шпLug[L Lu't.rqLud

hLuЬqшrJшLр[Ь: l.Jbp Цшпбhрп ф бtrшфп|ur{Ьl ш.lu hшtlqшrIшLр|r шпЬlпLр1tлdр:

I111 hmfugut[uttlB
СLQЬрпLр.lшL' 2022р. цh!LпЬdрhрh 31-htl ruL{шрLлi|шЕ Lпшрu[ш $|rtlшtrчшQшrL hш2{hLл{пLрlпLLtrhрр шпLrlfiulil

1ЬЬ hLршрЩL|h1:

1hQшфлuрплрllцfu h \чlпшttшр[шtl оцшQfuhрпшI gtрfu4пп шfuбшtлg tцшtllшuluшfuшqфпryарtfuр

$futl шfu u ш Щ шfu h ш 2tth tp фп tp1 п tfutt h р |t h ш [ ш р
1ЬЩшL|шрпLр.lпLtrр щшLпшu|uu.rLшипL Ь S<[JU-Lbp|r hшrLIшбшlL S|rtrшЬuшЩшL hш2t|Ьш{пLрlпLЬuЬр[t

t4шulршuLпfшЬ tr 62rlmp|rul LhрЩшlшgrJruЬ tr шjtrtr]huh bbpp[U huQпцпLр1шL hшrIшр, nnt] nuLn

rlЬ!Lu{шрпLр.lшЬ, LuLhршdЬ2rл h ПшпцшЕпLрlшL ЩшrI u|uшfr hhиlrшtrрп{ hiuЧLuL |uЬlшр;пLрпLdhhр|rg qbpb
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frtlblnr rlпш' шJQ hш2r{шqшhшt]шtl qLшhшrлшl;шЬtrЬрд, npr4bu l;шLпtr, hшqr[ш4Ьщ btJ
hшrJшщшишч[uшtrпrrl [rрш!шtl шрцlпrLрLЬр|L: (Ьиlrшршр, Qшишрt|шб Ьtrрш4рпrрlпrLLЬрд lr
ryшшпlпtрlпLЬtrЬрд hшrJшrцшшшu[uшLшршр Q62qрrл{Ьtr шlL ишрпLrJ, npnrrJ r4шlrJшLtrЬрд !фпfut{hЬ:

,i1,I l" ýt)i}'il ), i].ili''
ýr|lil*tt;я titlllrll lt*l2l{iiяrr{lrp;urlrhkp

iil r1l:\яrhrl;r}rp|r ?tlit8la. l4



2.5 Lпр [r {hршtlшlr{шб uишLцшршЬЬр|r цLцпrtlпLrI

СLршghtt ишрпLr_I CL!bpnLplnLLL дLцпLtrЬ1| |rp qпрбпrLЬпLр;шL hшtJшр Ll|rршпЬ1| l,t2024p. hnLLr{mp|r 1-

[g u!uL{пl dшrlшtlшQtu2р9шL!Ьр! hшrJшр nLd| rlb2 rIишб рпlпр Lпр l-r {ЬршtlшlL[шб uишtr4шриLЬрц Ll

rIЬQtrШршЬпLр.lпrLtrЬрр, прпLр hршLqшршLlt{Ь1 btJ (ш2{шtцшhш!шtl hш2r{шпdшtl rJ|r2шqqшl|rtl
uишtl4шриtrЬр|r |unphlrr}rl (<<tГUfu) tl <(t Ufu-h LIL-ILшршLrlшtr Qпd|rиЬ|r (tIЧ) Qnlrlfig:

L2{шб фпфп[uпLрlпLtr!Ьр[п рLпцрд tr шqцЬgпLр.lпLhр ршgшhшlиL{шб bL uиnplr:

ЪПР tr r[Ьрrutшlt|ш0 чшчlfuцшрrлtrhр tr rlbQfumprutlnrplnrbfubp, прпfuр Q[рrчпЬф btl 2024р. hпltlt{шр[
1 -|tg U r}p шtlhg hhtпп u Щч{п 1 rлшрЬQ шЬ drчrlшfu шQrч2р2шtrtrЬр[r h ш rlrl р

tLршghQ ишрпLrJ CL|,1bpnLplnLLtr рtrцпLLЬ1[ [р qпрбпrLЬпLрlшL hшrJшр Q|rршпЬfr U,20247o, hпLLr|шр|r 1-

hg uQu{n1 dшtIшtrшQш2р2шLLhр[ hшrJшр nLd| rJb9 dLлшб рпlпр trnp lr {ЬршLшlL[шб uLлшLryшриtrЬрр tr

dЬQtrШРШЬпLрlпLtlLЬрр, прпLр hршr.LlшршQr{Ь1 btJ (ш2L|шrцшhшQшЬ hш2L{шпdшtr rJ|r9шqqшlItl
uшrшLцшрtлЬЬр| |чпрhрц|r (<<tJUfu) tr <<tJuГu-h tJЬQLшршUdшЬ Qпd|rLлЬ[ (UЧ) QnqJhg:

LЬРРпh|2ш1 Ьпр urrrшLцшрtлЬЬрU nL фпфп|uпrрlпLЬtrЬрд, npntlp шпш9[lr шtlqшrl Q|rршпL{Ь1 bL 2024р,
|шQшtl шq4ЬgпrрlпLL 1bL пLtlЬgЬl СtlQЬрпrр;шtl ф|lЬшtluшQшtr hш2{Ьиr{пLрlпrLLЬр|r r{рш:

. оЦшFtлttдфпрпрlпttltlЬрfi rуuluшQшрqпчIр npultlu пЬрtughЦ Qшd п2 pttpulg|lQ" K<IIU l
ф пфп[uпLрlпLLLLЬр/,

. о4tuрdшЦшрLрltutl qбпt| ulшрцlulQпрпLрlпLtlр tttлбtuпр Ь" hEtpulr1mpd QшрdtuQшрLрltulр
qп р бш pptl Ьр п uI > ( $ 1UtJ /6 ф п ф п |u n Lp1 п LLL Ьр/,

. оUшtршQtuршрlultl2qршJh $PtlшlluшQnpduttl tIbfutлtl|tqtltlbp, (<<UU 7lJ S<UU 7

фпфп[uпLрlпLtrLЬр/,

UиulfurlшрrлhЬр, фпфп[чпlрlпrhЬЬр tr rIЬ!fuшршfuпrр1пrЬtlЬр qпрбпц чичrtlцшрtлtlЬр[ r[ЬрrлрЬрlш1,
npntrp 1bn[ru 1btl qnpбnlrI tr fuшJчорпр 1bfu trbprlpr{h1 CtrQbpnrp.lultl Qnlrl[9

Цlu $[ЬшЬuшQшL hm2r{br-rrL{nLplnLtrUbpI hшuишиrlшtl шrIчшрL[[ црпr,рlшtJр (ш2L{шulшhшQшtl

hш2{шпrlшЬ d|r2шqqшl[tr urлrшtl4шриLЬр|r [unphp4| (<<LЛUl-u) Цпldhs рпqшрqLlЕ1 bL прп2шQ[ Ьпр
uишLцшрullrЬр, фпфп[чпLр.lпrLLЬр tr rlht4LшршUпLрlпLLUЬр qпрёп11 чr.rrшLцшриtrЬр| t{ЬршрЬр.lш1,

прпЬр чшQшlL цhпtru 1Ь'u qnp8nrrJ Lr Lш|uорпр 1bL trЬрqр{Ьl СL!ЬрпLрlшЬ tlпцrl|rg:

пЬQшL{шрпLр.lпL!д Qшtr[uшиЬuпtrJ |, пп Fпtпп Q|ршпЬ1| hршulшршQпrrJLЬрд !LЬрц.рr{tЬ СtrQЬрпLрlшtl
hш2L|шt4шhшL;шL hш2{шпrlшtl ршlшршQшLпrрlпLLпLrJ' uQuшб hршLqшрш|,1rIшL nLd|r rlbg JrлLЬlпL
ш tJu ш pL{|L hш9п р цп 11 шпш2|Ь |ru Q dш rJшhш !ш2р2шL |r g :

1Ь[lшL{шрпLрJшL !шti[чшиЬчrlшdр шlu фпфп[uпрlпLLLЬрL hш|,1шL шqцЬgпLр.;пLU 1bL пL[rЬLш
СLQЬрпiрlшL $[LшLчш!шL hш2L{ЬLлL[пLрlЪLULЬр|r r{рш lr tlЬр!шlшgt|шб bL чшпрlr,

. кФпluultt LuQ hфпLp1шtl ptugшL1tu1пца1 пfu > (11.I|J 21 ф пф n|uпLp1пttr)

. кI>htlшtlutлQшfu qnp6|lptlbp|l ryLuuшQшрqlшtl Il2tuфluлtl фпфп|uпLрlпlti&Ьлл (S(UU 9 lr S<UU
7 фпфп[чпLрlпLLtrЬр)

. $(LJU 18 K$fitlшtlutuQшh hш2фЬt4Qпtрlпttltлhр|l ttЬрQшlшgпLtl LL pmgtllhtлltpnLtl>
s<lJU ,l9 кПпшqр dЕпtlшрQпLрlпfuЬЬр tuпшtлg htutlpш1|ltl hul2QЕtsлфпryuQшtlпLрlшtl. ршqшhшlt4пultлЬр>:

(l,|' l,, tдlrt;ltr, ij1ll',:
{bIl?l*lt;**l!r;lll i{]ц2tltiKlilntчillbt,li|.

ýl qlr\urltlplip|r ;lt}:i4|i\, 15
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(ш2r{шrлшhшQшL hш2{rлпrlшtr [шQшL ршrlшвшQrлLпrрlпrtl

3.1 Црrлшрdпцр

Uр щ ш рdп ц рп tt qп рбш ppfu Ьр

S|rЬшLuшQшЬ hш2t|ЕLл{пLрlпLLLЬр ulшtлршuиЬl|u Сtl!ЬрпLр1шtl hшrlшр qпрбшпЬш[lшL шрdпцр|g
шшррЬр ш11 шрdпцрпL{ [рш[';шLшgL{шб qпрЕшпрtlЬпп qpmLgr|nLrI bL qпрбшрвh опLlш 4рпLрlшLIр
(шlшuишL| (шLршr4ЕrлпLрlшL LrЬLирпLшQшtl 

ршtJЦh (<< ЧР) qnrlrJhg hршt4шршQt|шб фп|uшрdЬрпL[:
3пLршршtllпLр hш2L[ЬипL шduшрr||l 4рпLрlшtIр шришрdпцрпLi цршrlшl[L hпцL{шбLЬрр

t|Ьршhш2L{шрQL{пLrJ bL' Q|rршпЬlпL| hш2L{ЬипL шrJuшрr||r rlрпLрlшLIр << ЧР-h Цпцdhs hршulшрш!L|шб

фпfuшрdЬрд.2024р, цЬ!шЬtIрЬр[ З1-| rlрпLрlшtlр1 ЦtJl, цпtшпп ЩшqrlпLd [р З96,56 (( цршtJ,1 br{pnL'

4]3.89 (( цршLI (2023р. r}bQlnbdpbph З1-| rlрпLр.lшtJр 1 ЦШt.l цпtшпп QшqdпLd |р 404.79 (( qршrJ, 1

bL|pnL' 447.90 (( цршtI): П1 4ршtlшl|rL hпryL{шЕLЬрд 1bL L|Ьршhш2r{шр!L{пLLI Lr 1шфL{пLrI bL tцшиrlшL1шtl

шрdЬрпL{ (hш2L{шрQL|пLd ЬЬ' оqишqпрбЬlпL[ qпрбшрр[ орt{ш ryрпLрlшrIр qnpEn11 фп[uшрdЬвр),

ршgшппLр.;шtJр |tрш!шL шрdЬрпL| hш2L|шпL|п11 [r шрrлшрdпцрп{ шрLлшhшlиL|шб п1 ryршrlшl|rtl
hпц{шбLЬр[r, npntrp L[Ьршhш2L[шр!{пLd bL |lршЩшL ulpdbp|r 1шфrIшL орt{ш 4рпLр.lшrIр qnpбn11

фп|uшрdЬрпr{:

Цришрdпцрпr| qпрбшррLЬр[g, [Llt4bu Lщlr шрrлшрdпцрпr| шршшhшlиL{шб qршrlшl|rl hпц(ш8!Ьр|r

L{Ьршhш2t|шрQпtdlg шпш9шgшб фп[uшрdЬршl|rL rлшррЬрпLрlпLtrlrЬрд бшLшlL[пLrI btl

dшtlшttш!ш2р2шL|l 2шhпцрпrLI QшrJ {trmuntrJ: hршQшL шрdЬрп{ шришhшlиt{шё n1 ryршrlш.l|rL

hпц{шёLЬр[ t{bptuhrrr2L{mp!nLd|g шпш9шgшб фп[uшрdЬршl|L ишррЬрпLрlпLtlЬЬрд ЬЬршп(пirJ btl

dшdшLшQш2рgшtl[ 2шhпцрпLd l;шrI r{tlmunLrI, ршgшппrрlшrJр шJt, п1 цршrlшl|rЬ hпцL{шбLЬр[

t{Ьршhш2L{шрQпtJ|g шпш2ш9шб ишррЬрпLрlпttlLЬр|, прпЬg L|ЬршрЬрпrl оqпrulд QшtI r{trшuд бшLшlr|пtrl

| пLrllш![прЬtr uЬфшQшL Qшul[ишlпLd; 
'lurlmtl п1 ryршdш.l[rL hпrlL{шбЬЬр|r цЬщрпLrI oqnLulI QшrI L{tlшuI

gшLQшgшб фп[uшрdЬршl|tl ршlшryр|r1 UпцLu.lЬu бшLшl{пLrJ | пLlriш!|lпрЬU uЬфшLlшL [1шrц|rишlпtd:

3.2 СLrlhшtrпLр цппцрt,Ьп Ll S<tJU-tlbp|r шпш2|rЬ ulLqшd цЬцпLtlпLrIд

Sltlшttuш !шL hш2{ЬLлL{пLрlпLLtrЬрд tllширшuиt{Ь1 btr S|rLшL uш QшL hш2t[ЬиL{пLрlп LLUbpI rJ|r9шqqшlfitl

uишLцшрLл[rЬр|t (S<IJU) hшrJшбшlL, прпLр ntd|r dbg bL ЬlЬ1 2024р. ryЬ!rлЬdрЬр! З1-|L:

(ш2t{шulшhш!ш! hш2r{шпrIшL ршqшршt.1шLпLрlшL dпиЬgпLrlLЬрд Q|rршпr{Ь1 btl $[trшtrчшLlшtr
hш2t[Ьи{пLр;пrLtlЬрпLd LЬрtlш.lшgL{шб рпlпр dшrIшLшQш2рршLtrЬр|r hшrIшр:

S(lJU-ttbpfitt шtrgrJшL шqцЬgпLрlпLLр СtlQЬрпLрlшL $|lLшtruшЩшЬ hш2L|ЬшL{пLрlпLLLЬр! rtпш

!Ьрt]шlш gtlшб | бшL пршqр nLplnrL27-nLd:

З.З ([dLш!шL dh2ngtJbp

U Q цtl ш Q ul tl ш р d Ь в п ф h ш 2 фш t4 фш б h |l tI tl ul Q ш Ь tI |l 2 п g tl Ь р

<|tJttш!шL dfigпglЬрд hш2r[шпL{пLrI ЬЬ uQqрЬш[lшL шрdЬрпL{ hшLшб QпLиш!L{шб tlш2t|шбпrрlпLtlр tr

шрdЬqр!пLd|g QпрпLuиLЬрд: Utlqрtlш!шL шрdЬвд LЬршппrrJ h бЬпррЬрdшL qhtrn, LЬрt4рdшh rлпLррЬрд,

hшрQЬрр, npnLp ЬLрш!ш 1bL r|ЬршцшрбrJшtr, lr пLrlqш!|rпрЬtr L{ЬршqрL{пrtбш|uuпLdUtlр: Ьрр h[rJLшQшtl

dh2ngtJbph d|rш{прд ршrlt'1шgшб [ ишррЬр оqrлшQшр бшпшlпLрlшL dшrJ!Ьи пtlrЬgп11 |uп2пр

ршlt4шgпtg|rlt,Ьпhs, цпшtlр hш2{шпL{пLrI bL прщЬu hlrJLшQшtr dhsngh шпшLё|rtr rI|шL{прLЬр:

л{J L $lri}ll > tJ/I'lt,]

S|rtltltlяm\ultr hur2rihmr{rrp;trl*lbp
ý'l 1lr\шtirllrtцl|r ?{}}4р, 16
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ЧшппLgrJшtr рЬршgрпLLI qиLL{п11 hIJLшQшL Ll[gпgtlЬрд, npnbp rлшhL{пLd bL r_{шрёш!шlпLрlшЬ LлшlпL !шLI
t{шрlшQшL, ЦшtJ 4bn[u шЬпрп2 LrцшишQпL{, hш2{шпr{пrJ btl u!qрLшЩшL шрdЬрпL{' hшLшб

шрdЬqрQпtd|rg QпрпLuиLЬрц: U[lqрLшQшL шрdЬрд LbpurnnLd | пrlrlш!|rпрЬL r|ЬршqрЬ1| бш|uuпLrIЬЬрд,

иЬlшLр|t ttш[чшщшrлршurлdшL, шЬrlш!шltIшL бш[uuпLLILЬрр, rJшuLшq[rишl.1шtr L|6шрLЬрр, huЧ
прш!шL|прL{пц шЦиhtlh цЬr4рпLd' Lшtr Щш14[tлшlшgtJшL ЬLршQш фп|uшппLр1шL бш|uuпLLltlЬрр'

h шtlшёшlЬ Ctr! Ьр п Lрlшtr h ш2L{ш t4 ш hш 1,'1 ruL hш2{ш пLIшL рш 1шрш Qшtr n LрlшЬ :

(lLItlшQшL tJhяпsh оишрrJшЬ !шrJ цпtрuqрJшL hЬшtrшLрп{ шпш2шgшб оqпLид !шLI r{tlшuр npn2L{ntLl

I L|шбшпр[g hшuпцр|r U шlur[rL{! hш2L{ЬQ2пшl[tt шрdЬв|r rлшррЬрпLрlшdр Lr бшLшlL{пLrl | 2шhпцрпrLI

!шrI {ЬшuпLrJ:

(|rrJLшQшL rJhяnsh' npr4bu шпшtlа!L шQи[L{ hш2L{шпL{п11 rJ!шL|пр[ ршrlQшgпtg1| фпfuшр|rLdшIl
бшfuuпLdLЬрд [1шrл|ишlшg{пLd bL цпLрu qрL{шб ршrl!шgпrgl|r hш2L{h!2пш.l[tl шрdЬр! hЬи: Цll hЬишqш
Ьш[uuпtdЬЬрд !шr4[ишlшg{пLd bL tI|шlL шlL dшtJшttшQ, Ьрр цршtlр шL{ЬlшgLпLd bL hldLшЩшL Llhяngh

d|lш{пр[ hЬш Qшt4t|шб шц{шqщ uпtrиЬuшQшtl оqпLиLЬрд: Pnlnp ш.11 бtл[uuпtdlЬрд, tlЬршпlш1

r4шhrrlшLrJшL lr {ЬршLпрпqdшЬ Ьш|uuпLrJLЬрд, бшtrшlL{пLrI btl 2шhпцрпLtI Qшd r"[LmunLrJ' Qшrлшрr[ЬlпL
dш LIшtrш Qш2р2шtr пLrI:

tJш2t[шбпLрlпLLд бшtrшl{пLd [ 2шhпцрпLtl QшrI {LшчпLd !шJ шr|Ьlш9r{пLLI | ш11 шQtлРt|| чQqр[rшQш[r

шрdЬрirL'QirршпЬlпL{qёшl[tl Llbpnrlp hIrlUшQшL rJhlnsh оqLлш!шр ёшпш,iпLрlшtl qLшhшLлL|шб

dшdQЬи| д!ршgрпtd: LIш2L{ш8пLр.;шL hш2t{шрQр uЩuL{nLJ [ ш.1Ь t4шh[g, hpp ш!и|tt{р цшп[lпLJ I
dmrrrlbfr' |rp tlrцшLлшЩшl|rtl tr2шЬшQпLрlшtIр оqишqпр8ЬlпL hшrIшр: ([rdLш!шU d|r2nglbpI
qb ш h ш Lл L|шб оqиш Q ш р бш пшlп LрlшL dш LIL1 bultt Ьр 1 trbp! шlш9 L{ш б bL uLл п р lr,

CbLpbp tr 2[[r п Lpln Llrtrbp

Sрсutiuщпри ullhL dh2ngLbp

SLиЬuшQшЬ qпцр

UlL

3.4 Пl LlпrршQшL шQи!{LЬр

20 шшр[

8 иt-uрil

1-5 ишр!

8-1 0 Lлuuр[:

Пl tllпtрш[lшL шQи|t{ЬЬрр, npntlp бЬпр bL pbpL{bl CL[lbpnLplmtt ЧпrLdhs tr nLLbtt оqиurQtлр бшпшlпLрlшtl

прп2шЩ! dшtIQЕи, ttЬр!шlшgL{ш8 btl u!qр!ш!шtr шрdЬрпL| hшlrшб [1пtиш[lL{шб шdприfiсlшg[шtl tr

шрdЬqрQпtd|rg QпрпLurлLЬрц:

ЦrIпри|rqшg[шtr бшtrшlL{пrrJ | 2шhпцрпuLI !шtJ L[trшuпLd Qшd шr|Ьlшgr|пLrI | ш11 шЧиhtlh uQqрЬшЩшtl

шрdЬр|rL' QirршпЬlпr{ qбшl|rL dЬрпцц п1 LlпLрш!шL шЦиh{h оqишЩшр бшпшlпLрlшtl qLшhшиL{ulб

dшLIQЬи|t рLршgрпLrJ, npp QmqrJnLd | 10 ишр|:

3.5 ([Jt шllшL dh2ngtlbph [r пl tllпrршQшЬ шЩиir{LЬрh mpdbqpllnrrl

ЦLпрп2 оqLлш[lшр бшпшlпrрlшtl dшdQЬи пLtrЬgпr1 ш!и[t[ЬЬрр 1ЬЬ шtlпрrл|rqшgL{пrrJ t"t 1пrршршLlпrр
ишр[ ЬLршрQL{пLd ЬЬ шрdЬqрQdшtt uипLqdшЬ: tJш2{пrlшQи[L{LЬрL шрdЬqр[lrlшtr hшrlшр L{ЬршLшIL[пLd

bL, Ьрр [ршцшрёпLр.lпLLUЬрр l-L hшLqшdшLр!Ьр[ фпфпfuпLрlпrtltrЬрд L{QшlпLrJ btl шltr tfшuftL, пр цршLg
hш2{ЬQ2пшl|tl шрdЬрд Цшпп1| 1L{ЬршtlшtqLL|Ь1: UрdЬqрlrIшL l1прпruир бшlrшlL{пrd | шltr qпLrJшрп{,

прп{ ш!и|t{[ hш2L{Ьtl2пш.l|tt, шрdЬрр qЬршqшtlgпLd | фпfuhшипLgr{пrl qпLLIшрр:

(ýL фb*IJ} t]1l'tt.]

{b|l1lBltlшrrt\urtl hutзфtшr{rrр;rrrfu tlk;:
ý'i tltt\шЬфhрfi ?i}?4p, 17



Фп|чhшипLgr|п11 qпtrlшрд t|шбшпр[ qпLи qL|rg Ь. оqишqпрбLIшL шрdЬр|g шпш{ЬlшqпцLL |: ЬрЬ
ШЧИhtlh ЩшrJ цршrJшuиЬ16 rJ[lшL{пр[ фп[uhшипLgr{п11 qпrrJшрtl шt|Ьl|r фпрр h tlрш hш2r|Е!2пшl|rll
ШРdЬР[g, Шr4ш шЩи[rr{h ЧшrJ цршdшuиЬ16 rlfrш{пр|r hш2r{ЬQ2пшl[L шрdЬрр trr{mqbgr{nrrJ I rlhLt|,l

фп|uhшипLgr|п11 qпLdшрд: ЦpdbqpQnrrlfig QnpnLuиLbptr шtlrI|2шt4Ьu бшЬшlr{пrrJ btl прщЬu 8шiuu,

РШgШППLРlШrJр шlL цЬr4рЬпh, Ьпр hшtlшulшишч[чшtl шQи[пr{д hш2L{шпL|пLrJ I r{ЬршqLшhшиL|шб
шрdЬрп{, пр| цЬr4рпLrI шрdЬqрQпLd|g QпрпLuид ц|rLлr[пLd | прщЬu {ЬршqLшhшrлпLd|rg шрdЬр[
Ь{шqпLf:

Ьрр hЬишqшlпrrl mpdbqpt]nLrJhg QпрпLuир hш!шцшрdt{пLrJ |, шu.lш r.uQLл|rr|[ !шd rlршJruurrrЬцб
tJ|ш{пр[ hш2L{Ь!2пшl|tl шрdЬрр rцЬир h шL{Ьlшg{h rJ[trltr Lрш фп[uhшипLgr|пrlqпLrJшрд, ршlg шlLщЬu,
пр шQuп|L{[ шt{ЬlшgLiшб hш2r|ЬQ2пшl!L шрdЬрц 1qЬршqшLgir шlL hш2L{ЬQ2пшl|rL шрdЬрд, прц прп2L{ш8

ЧLhLhп, ЬрЬ Ьш[uпрц ишр|rЬЬр|rL шlr} шt|иlrцh !шrJ цршrIшurлЬ16 d[шr{ппh qбпrt mpdbqp!nrLl|rg

QпрпtuиLЬр бшLшl{шб 1frtrb|rL: ЦpdbqpQnrdfrg tlnpuиr|r hшQшцшрёпrdL шLrl|r2шr4Ьu бшtlшlr{пLrI I
ПРщЬu ЬQшrJпtи, FшgшппLqшrIр ш.ltr цЬrrlрЬрh, Ьпр hшtIшu,lшLлшч|чшU ш!rrr|{д hш2r{шпL{пLrJ h

L{ЬршqLшhшиr{шб шрdЬрпr{, np|r rlbr4pnLJ шрdЬqрQпLLI!g Qnpuul|r gшtr!шgшб hш!ш4шрбпrLI цfrrrrr|nLd I
прщЬч t{Ьршqtrшhшrлпrrlfig шрdЬр|r шб:

З.6 тlш2шрLЬр

Тlш2шрtlЬрЬ шltl ш!tл|t|LЬрtl blr, прпЬр Lrlшhr|пLf btl чпr{пршЩшtl qпрбпLUЬпLрlшtr рLршgрпLrJ L{шбшпр[
hшtlшр, QшrJ hnLrJp|, |.1шrI blnLp|r dtrnL{ шршшцршЬр[ рпqшрILIшL LlшtJ бшпшlпLрlпLtrtrЬр[ LIшипLgdшtl

ДLРШgрпLrJ оqишqпрбЬlпL hшrIшр: ТlшhЬuишtJшчЬрд, r{ршршl|L uшрршL{прпLLILЬрд tr оdчrLцшl,,1

uшрршL{прпrrJtrЬрд ЬпцЬrrlЬu бшLшlL{пLtI bL npr4bu tчш2шп, bptr- цршtlр 1ЬЬ hшLIшщшишu[uшLпLf
hIdtlш1,1шL rJ|rgngbbpI uшhdшtlrIшLр:

Тlш2шрЬЬрд hш2L|шпr{пLrI bL |trрtlшрdЬрhg U hршgJшL qпrLл шрdЕр|g ЬL{шqшqпцLпL{: hршgrIшU qпrи
шрdЬрд uп{пршQшL qпрбпLLЬпtр.lшL дLршgрпtrl r|шбшпр|r ёtrшL{прr{пr1 qht;tJ h' hшtlш8 hшdшрrJшL tr

L{шбшпрр [1шqdшL;ЬрulЬlпL hшtIшр LutlhршdЬ2и бш|uuпLrltrЬрц: Тlш2шрLЬр|r |rLрLшрdЬрд hш2r{шрQL{пLrJ

|'оqиrшq.прёЬlпr{ шпш2[L fпLшр' шпш2|rL Ьр (ut UЬ) LIЬрпryд tr rцш2шр!Ьр|r шпшtr6!шgL{шб
hш2{шпiIшЬ dЬрпцд: Цltl LЬршппLrI | цш2шрLЬр|r dЬпррЬрLIшL, fiblr4bu Lrшtr ryршtrр hpbLg t:ЬрQшlhu
L{|rбшQ|tЬ l,r qиtlr{blnL {шlр hшugLЬlпL бш|uuЬрд;

3.7 S|rLшLчшtlшtr qпр6[вLhр

бшЬш2пd h шщ ulбtlltlш2n LtI

SILшtruшQшL шQи|lt|LЬрр lr $irtlшLuш!шЬ r-qшришL{прпLрiпLLLhрр бш'trшlL{пLrJ t-L, Ьрр CLlbpnLplnLtrp

цшпLпtd I S|rLшLuшQшL qnp6[B[ rrlшlilшLшqршl|tr QnrlLf:

Ь|tttшttuш!шtl ш!и[r[LЬрL шr4шбшЬшlL{пLrI bL, Ьрр ршLпLIJ bL $|rtlшtruшQшtl ш!и|rL{|rg ш[lL!шl{пr1

цршtIшQшtl hnuptpI tlQшиrIшrIр щrrrlfшUшqршl|rL |rрш{пrЬр!Ьрр, ЧшrI шJL dшrJшtlш!, Ьпр

$|rLшtluш!шtl ш!и|t|tlЬр[ рпtпп L2шЬш!шфg n|rullbpnr{ nL hшrлпLgпrdtlЬрпL{ фпfuшtrgL{пLrl bL Ьррпрry

Q пQdhtJ:

$[Uш!uш!шL щшршrшL{прпtgпLLtrЬрр шщшбшЬшlL|пLrJ ЬЬ, Ьрр ryршtrр rJшрr{пrrl bL, r{6шрdшL ЬLрш!ш
1bL, 1Ьцшl ЬL бшtrшlL{Ь1 Qшd ршgЬl h цпшtlg nLd|r rJb9 flllhlnt dшrIQЬир:

,l1,It. *lb*ll> i]qji]
{b|,tl*lil*rlltlul}r liul;r{tivi,[*rцrirllkii1l

fil tllrfuяrl;dlr}rp|r iltt?41*. l8
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S |l tl ul tl u ul Q ш tl tu Q L|1 tl Qtl Ь р |l ry La u tu Q tu р qп L l р h u Q qptl ш Q ul tl yu ф п uI р
Рпlпр ф|rtrшtruш!шL ш!и|rL{LЬрр ulqplLlщbu iшфL{пLrJ bL |rрiutlшЬ tupdbpnL{' qпLLILлршб qnpбLlppfi hЬи
Qшщ{шб бш|uuпLdLЬрд, рцrgц]ппtрJшtJр ш.lЬ шпhиршl|rL цЬр|rипршQLuЬ щшрирЬр[, прпLв ibrlt4uupnLtrm[lnLLI hшQulL ф|rtlшLuшQu.rtl ршlшqрi.' Lr 1шфL{пLrJ bL qпрбшрр|r qtlnLl s<tJU r5-h
LqшhшLr2trЬр |rL hшdruщшишu|uшL:

sILШtruLuQШL Lu!LЛ[L{trbPP, ршgшппLр.lшtIр hЬ9шr{прrJшL qnp6|BLbpI purdm[rL|nLrJ bt, hьrлlr.lш1
QшиЬqпр[шLЬр|.

. LurJnpиirqmg{Luб шрdЬрпL{ hш2(urпL{п1,

. IршQшL шрdЬрпL{ 1шr|Liпг1' 2Luhпцр! !шd L{Ьшu|l tJ|2ngnL{,

. itрш!шtl шрdЬрп{ rшфqпrt Lu.;1 hшrJшщшрфLuQ шрqlпLLр[ Ll|2ngn{:

'}ш uш Q ш pqn LrJp ptr пр n2L{n irJ l; h Ьи Lrlш 1 Ьр l; п L rд шр шqш1 nL|.

. СLQЬрпLр.lшL' ф[LшLutu!шL шQи[LILЬр| QшпшL{шрdшL p[q[rbu rln4blp,

. фfittLutruш!шL LлQи|L{[' Lqu.rldLulmqpml|tr цршdшQLлtr hnupbpI hшиQLuL|r2LЬрд:

S|LшLuшQШL LuQи[t|LЬР|rtl шпЬlL{п11 шLIрпq2 ЬQшdпLиР tL бш|uuЬрр,'прпLр бшLLulr_{пLrI bL 2шhпцрпLLI
QшrI L[rr,uunLLI, шрulшgпlr{шб bL $|[rшЬuшLlшlr ёш|uuЬрпLd, ф[lЙLuшqшЬ b!LldnLrrrnLrI !шtJ ш11

ф!UшLuшQшtl шр4lпLЬрLЬрпLrJ, ршgLлппLрJшLIр шпLrирu.r.,[L цЬр[lипрш!шtr LqшрulрЬр! mpdbqpQrlmt-r,
ппд шпишgпLL[шб h шlL бш|uuЬрпLd:

$ |l tl ш tl u tu Q ш tl ul Q q fi Lltl Ь р fi h Ь q ш qLa 
2 ш ф п uI р

U [ п р q |l cltu g QLu б ш р d Ьрп 4 уu ф 4п rl $ fi tl ш tt u ш Q ш tl ш Q q h Qtt Ь р
ЬirLШLuШQШL Ш!LЛ[L{tlЬРР hm2L{r-unL{nLd bL шrJпри|rqшgLiLuб r.updbpnL{, ьрь ш!и|rL{Lьрр ршr{LuрLлрпLdbL hЬиLrlш1 r4Lu.lLlmtrtrbp|rb (Lr 1btr цLuuшQшрqriшб прrqЬu |rршtlшL шрdЬвпс[ ,шфцпц.' 2шhпцр! QLuLIt{Lшu|r rJ|rgпgпф.

, rinmtjp r4mhL|nLLi bL шlL p|qLbu rlnr}blh 2p2LuttmQLbpnLrj, np|r Lulшшш[ltr I rцшhЬ1 ф|rLшLuurQLutlu;!ш[l{LЬрр l_r hшL{шршqрЬl цршLg hЬи Qшr4{uuб щLulr_IшLuuqрLuз|Ь цршdшЩшL hnupbpp,
, SirLшLuuuQшL LlQLnIL{trbp! цLu.lrILlLLuqpurl|L r4LultJmLLbpL r,unm2Lugt;nLd hL грршLIшQшL hnupbp,

прпLр hu-rLq-iruLubnid bL LI|LulL rJшlр qпLdшр[ t-r 1LIшрL{Luб Lluulp qпLrIшрil L{рш hLu2L|шр!r{шё
ипQпuLЬр[ L{6шрпLdLЬр :

UQqрtrш!шL бLuЬшlпLrJ|g hЬшп L1,1u шЩrл[L{LЬрд iшфL{пLd bL шrIпрLлfiqu,gL{шб шрdЬрпL{' QirршпЬlп{шрцlпLLшL{ЬИ ип!пuшqрпЦрh dbpnr}p: UlL qЬщрЬрПLrJ, ЬрР qЬцdшtr шqцЬgпLр.,пLLд шtiL2шrr |, qbrynLd
1|r QшLлшрL{пLd: S|LшLuшQшtl qnpбirpLbp[ шlu QшиЬqпр[шlпLd ЬЬ rlruuшQшрq(пLчl IL!ЬрпLрlшtl
цршtJшЩшL d|r2пgLЬрд L rlршLg hr-lrjmpdbpLbpp, шпl-rrлрш]htr qЬрlrшпрш!шL r4шрирЬрр l-L ш11
qЬр|Lп п рш !шL rr1 ш р ирЬр [ dЬбш LJLu uL п Lp1 n LL р:

$fitluLttutuQultl ulQqfittttbp' ,LllфL!пц |lptaQtutl шрdЬвпQ'2tuhпцрh Qшd Qtlulu|l lfu\пgпQ
S|rLшLuш!шtr шQи[L|LЬрр, npnlp щшhL{пLLI bL кhшL{швшqрrJшL hшrJшр r-qr-uhL{n11> QLuLI кhшL{швшqрrJшtl
tr L|шбшпр| hшrJшр rдшhL|пriл pIqhbu rJnr}bltJbphg LлшррЬр LIпцЬф 2р9шLш!trЬрпtLJ, rlшuш!iuрqL{пrd L-Il
прulЬu |npLuQLuL шрdЬвпL|lLuфL{п11'2шhпцlа[ 

!Lur.I L|bLuuh rJh2пgпц: hЬиulqшlпLd, шLQш|u p[qLbu dпцЬfrg,
рпlпр ш;L $fiLшtluшQшL шQи[t{LЬрр, npnLg u_lшlrJшLшqршl[L qршrJш!шL hпuрЬрд 1btr hшЬqiruшЬпLd
tJ[шlL LIшlр qnLLIu-rpI tr hш2{шр!Liшб иn!nuil dшрпLd, hш2L|шпL{пLrJ ЬЬ |rрLлtlшL шрdЬрпL{'2шhпцр| !шLl

.;t,l' l. ]bir*i,i } i j.il j-]

ýr|t!ll:lllяrлllr.u?l ltTlзr.]Lnr l{*rplrritli;lip
Зl 11|;tlяrtrr}lrЬр|r ii{}?4;a. 19



t{Lшu| tl[2ngnr|: Рпlпр шбшtrglш1 ф|Lш!uшQшL qnp6[rptrbpц цшuшQшрqr{пLrJ btl ш.lu ЩшrлЬqпр|rшlпLrl,
РШgШППLРlШrJр hЬ2шr{прrlшtr qnp6[BLbp|r, npnLg hшrlшр qnpбnrrl bL hЬ2ш{прdшL hш2r{шпrIшtrд

L Ьр!шlш g{n1 14 ш hшЬ2LЬрр:

ctl11bpntplnLtrд hш2r{шппLd h hп Shtrш!uш!шtl ш!rrrIr{LЬрд |rрш\шL шрdЬрп{ ш11 hшrJшulшрфшQ
ш р цlп tttpn td, ЬрЬ rlршLр ршr{ш рш р п LrI bL hЬrл tllш 1 14 шlrJшtrL Ьр [Lr.

. 4nmtJp r4mhr|nrd bL шlL p|rqLbu LIпцЬф 2р9шtlшQLЬрпLrI, np|r LI4шLлшQL I hшdшrqшишu[uшtl
rlршtIшQшL hпчрЬрд ur.r.lшhЬ1 hш{шршqрrfшtl hшrJшр> tr {шбшпЬ1 цршLр lr

. ф|rLшtruшl;шL шQи|r{LЬр|r r4шцrJшLшqрш.l[tl чlшlrlшUtlЬрд шпш2шgtlпLd bL цршtIш!шL hnupbp,
ПРПLр hшtlцiruшLпLrl bL d|шltl rlшlр qпrrJшр| tr 1dшрr{шб tJшlр qnLrJmp|r L{рш hш2r{шр!r{ш8
ип!пuЬЬр[ r{6ЙрпrrJLЬр ;

Ц11 hшdшщшрфшQ шрцlпLLрпLrJ бшЬшl{шб gшtl14шgшб оqп[шп tlшJ r{trшuд ЧrJшпrlh шЧrлh{h
шrцшбшLшlrJшtl dшrJшЬшQ :

$ |ltl ш tl u ш Q ш tl ш Q tp |l tttl Ь р fi ш р dbqp Q п d
ЦQLQшl{пr1 r4шриршl|tr !прпLuиLЬрд бшtlшlЬlпL hшdшр S([JU 9-nLrI шрdЬqрQrJш!д ЬЬрQшlшgt{шб

щшhшtt2LЬрпLd оqишqпрбr{пLrl [ шщшqшl[tl шпЬl{пr1 rлЬцЬ[lшиL{пLрlпLЬ' <ЦQLQшlr{пr1 rцшриршlfrtr
l4прпLurл!Ьр[ rIпцЬlд>: b<tIU 9-h r4шhшtt9tlЬр|r 2р9шLшQLЬрпrrl дЬцqрQr{п11 qпр6|rрЬЬрд LЬршппLrJ btl

шрt{шб LlшпЧЬпп tr фпfuшпшl[rЬ иhrцh шJ[ $[tlшLчшQшtr шt]и|rL{ЬЬрд, npnlrp 1шфr[пLrI btl

шrIпрrлfrqшgr|шб шрdЬрп{ lr |ршQшЬ шрdЬрпr{ ш;1 hшdшr4шрфшЩ шрцlпrЬрпLd, шпtLиршl|tl

цЬр|шпршЩшtl щшрtлрЬрд, r4шldшLшqршl|L шЩш|rr{ЬЬрр прпLр бшLшlL|Ь1 [r 1шфL{Ь1 btl $<tГU 15-h

hшtlшбшltl lr {шрQшl|tr щшришL{прпLрlпLtr!Ьрд Lr прп2 ф|ЬшЬuш!шЬ Ьрш2[uшriпрпtрlшtl
tllшltJшLшqрЬрр (рпlшрQпqh hшtJшр), прпLр ibb 1шф{пrrJ [ршQшL шрdЬрп{ 2шhпцрпrLI LlшrJ {LшuпrrJ:

Тlшриршl|rL l;прпruиLЬр|r бшlrшlпLrJр шlltrч Qш[uL|ш8 i[ СUQЬрпrрlшtr' r4шрrлршl|rL Qпрпruид рtrпрп2п11

[ршцшрёпrр.lшЬ uQqрtrш!шЬ ршgшhшlr-ппrLllg; Фп|чшрЬLд, 14шрrrrршl[Ь п[lч!д qtiшhшr.rrЬl[rч lr
ш!LQшl{пr1 щшрrлршl|rtr 14прпrчиLЬрд 1шфЬl|rч CLQbpnrplnLtlp q|rrrrmpQnLd I r.rrЬцЬQшrлr{пLр.lшtl шL{Ь1|

цLцlшltl{шб qшЬq{ш6' LЬршпlш1 шtrgш1 |rршцшрёпrрlпLLLЬрд, пtrршshЦ r4шltJшtlLЬрц, [uЬlшrJfiи tr

h|dtiшt|прL{шё Qшtl[uшиЬчпLrJLЬрд, прпЬр шqцЬgпLр.;пLtl nLLbtr qnp6|rp|r шr4шqш rlршrJшQшL hnupbp[
ш!Ьl.1ш1{n11 hшr{шршqрЬfi nLрlшtr {рш :

Цпш2дLршg qLшhшrлrlшtr dпиЬgпLrJд !|rршпЬl[u шпшLёLшgL{пLrI bL hЬrлtrlшфЬрд.

. $IlLшЬчшQшL qпрёtlрЬЬр, прпLg щшрчlршl[L пршQtlЬрц uQqрLшЩшtl бшLшlпrrJ[g hbLnn

hшLlшtrпрЬtl ibU r{ширшршgЬl Qшd nrbbb gшбр r4шрrrrршl|rtl n[rul1 (<Фпц l>) lr

. $[rЬшtiuшllшL q.np8!ptlbp, прпLg 14шриршl[L прш[lLЬрр ulqрLш1,1шtr бшtrшlпLdfrg hЬrлп

[шQшtrпрhL r|ширшршgЬl ЬL Li npnLg r4шриршlfitr п[uQд gшбр 1| (кФпц 2>):

кФПЦ 3>-р дtrцqр!пLrI | шltr фltrшLuшQшtr шQш[lt{ЬЬрд, npnLg rJшuпr{ hш2L[ЬrлпL шrlчшр{[r црпLрlшdр
шпQш ЬЬ шрdЬqрQrlшtr oplbllи|r{ шrцшgпцgLЬр;

Цпш2|L ryшu| шl;шrirr{UЬр| hшrJшр бшLшl{пLrI btl к'l2-шriu,lш ш[ltrЦшl{пq r4шрr-rrршl|rL QпрпLuиLЬрдп,
tl}tllцЬп (qпrlбпlпIрJшL шrJрпq9 dшLIшtlш!шhшиL{ш6|r рLршgрпLrI ш!Ltlшlr{п11 14шрrrrршl|tl

!ПрпLuиLЬрд> бшЬшlL[пLd ЬЬ ЬрЩрпрц цшu|r шt.4и[t{LЬр|п hшdшр: ЦL1tlЩшlL{пrl rлшриршl|L QпрпLurлLL-р|

1шфпtdд npn2r|nLrl | $!tlшtrчш!шL qnp6[p! шtlLQшlL[пr1 qпрЕпrlпtрlшL dшrJЩL-и|r щшрrлрrчl|rtl
14 п р п tu шL Ьр | h ш r|шL ш t4 шtl п tр.;шL rI[rg|L ! 2п{ш б qtr ш h ш и п LrJn r{:

<tJ l" $ЬёIlл tjltll,]
*b|rtl*rtlHr:ll;*ltl ltrя2l{Lm{nrplrlllrtlbp

ill rl}r!nhtlllbp! ?i}}4;*, 20



Гlр ш tI ш Q ш tl tI |l 2п gtl Ь р ll 4р ul tl g h ш d ul р d hptl Ь р

tJtlшgпрцLЬрд ршtr!ЬрпrrJ LЬршппLrI bL ршLQшl|lL hш2|rr{LЬр|r tILшgпрryLЬрд:

r}ршtlшQшtl dhgngtJbplr hпuрЬрfi Llшu|rЬ hш2{ЬиL[пLр.lшL LrлшLлшQпL| rlршdшQшtr rlh2ngtJbph hшrlшр_

dЬрLЬрд !шрбшdшrJQЬш, ршрбр hршsllЬLh LЬрцрпLLI!ЬрЬ bL, прпЬр hЬ2и фп|uшр!r|пLLI bL 4ршtlшQшtl
LIh9ngtlbp[r' !ш[uшщЬu hшlLлЬ[r qпLdшрtlЬрп{, [r npntlg шрdЬр[l фпфп[urJшtl п|ru!д tr2шtrшЦшLh th,
r}ршtJш!шЬ d|r2ngtJbplr hшdшрdЬвtrЬрд rцшhr{пLLI hЬ QшрбшdшLI!ЬLл rlршrIшL1шL Lrlшриш{п_

рпLр1пLLЬЬрд ршL{шршрЬlпL Lr4шrлш!пL|, шJt п, рЬ LЬрцрLIшL QшrJ ш11 LulшишЩLЬрпL{: CtrlbpnLplnLLд
rlшuшLlшрqпLd I LЬрцрпLdLЬрр прщЬu 4ршtJшllшL rJh2ngtJbph hmrlrupdbptrbp шltr цЬщрпLd, Ьрh 4пшt]р
hЬ2и фп|uшрQ{пrrI bL цршrIшt4шtl tJh2ngtJbph' trш[uшrцЬu hшlиLI qnrrJmptrbpn{, Lr npnbg шрdЬр[

фпфпfudшL n[uQp tl2шtrшЦшLh th:

$ |l tl ш tl u ш Q ш tl tц ш р tp ш Qп р п L р1 п ttl tl Ь р |l ц ш u tu Q ш р q п t tI р Il р ф п d р
СttQЬрпLрlшЬ $[LшttчшQш[r ulшришr_|прпLрlпLtrЬЬрд LЬршппLd btr {шрtlЬрд tr фп[uшппLр.lпLLLЬрд,
шпtrиршlirL L ш11 ЩрЬц[lrлпршЩшL rrlшривЬрд:

аш рQ Ь р h ф п |u ul пп Lp1 п Ltltl Ьр

t{шр!Ьрд tr фп[uшппLрlпLltlЬрд uQqрЬшLцhu бшLшlL|пitJ bL [ршQшtt шрdЬрпL{ шпшLg qпрбшрршl|ltl
8шfuuЬр}r: hршЩшL шрdЬр[ [ Ьпdirtlшl шрdЬр| LлшррЬрпLрlпLLд бшLшl{пLrJ [ 2шhпцрпLd !шd t|LmunLd,

ршgшппLр.;шtJр шlL цЬulвЬпh, Ьпр фп|uшппLрlпLLд uLлшgL{Ь1 [ uЬфш[lшLшиЬрЬр[g: Цlu rlbr4pnLLl

[рш!шL tr trnrJ|trm1 шрdЬрtlЬр|r dfigtr ишррЬрпLрlпrLр бшLшl{пLd I uЬфш[4шtt Qшщ[ишlпLLI npr4bu

ршgпLg|t1 Qшt4|tulш1: UlqрLшLlшЬ бшЬшlпLd[g hЬшп L|шр[lЬрр tr фпfuшппLрIпLЬLЬрр 1шф{пLrI btl

шdпрш|rqшg{шб шрdЬрп{, |ruQ шlu шрdЬр! lr rIшрrIшL шрdЬр|r rl[2lr ишррЬрпLрlпLttр фп|uшппLрlшll
dшtJЩЬш[, дtlршgрпLd бшЬшl{пLrI [ 2шhпцрпLd QшrJ L[LшuпLrI' шрrylпLtiшr|Ьrл ипQпuшцрпцр|r rIЬрпцп{:

Sп!пuшL[6шрtthрр tr фп[uшппLр.;пLLtlЬр|r hЬrл Qшt4L{ш8 ш11 бш|uчЬрд бш|uuшqрL{пLrI bL QшrлшрrJшLр
qпLqщhЬп' прщЬu S|rLшLчшQшЬ ЕшfuuЬр[ rJ[ tJшч, ршg| прш!шLlппLlпц шЦиh{h бbnppbprJurlp,

QшппLgrJшLр QшrI шрLлшцрпLрlшLtl пLlrlш!|прЬL r{ЬршqрL{пr1 фп|uшппtр.lшL бшfuuпrrlLЬрfig, прпLр

Щшt4|шшlшg{пLrl btl nprqbu шlrl шЦиhLlh шрdЬр[ rJшu:

U пh q р tu1 |l tl ll tu1 1 Q р Ь 4 fi tp п р ш Q ш tl ut Lu yt t1l р Ь 1l

Цп[шршl[Ь tr ш11 QрЬr}hипршQшЬ rцшрLлвЬрр бшtrшl{пLd bL [ршЩшtr шрdЬрпL|, hЬLпшqшlпLd 1шфL{пLrJ

bL шrJпрLл|пqшg{шб шрdЬрп{:

3.8 чlшрёшLlшlL{шёшLILлIL|LЬр

CL[lbpnLplnLLд QLpnrrJ I L{шрбшQшlш!шtl щшlrJшЬшqрЬр hlrILшQшЬпLrI L{шбшпрtlЬр| шшршбр!Ьр|
hшdшр; ЦшltlшLшqрfi uQqpnLrJ CtilbpnLplnLLp qLшhшшпtd [' шрцlпр щшlrJшtrшq|рр hшtrц|ruшrrпLrJ I
t{шрёш!шlпLр.lшL r4шltJшLшqhп ЧшrJ 14шрпLЬшQпLd I L{шрбшQшlпLр.;пttl: CtrQbpnLplnrLц бшtrшlпtrl I
оqишqпрбrIшL [tршL|пLЬр[ бtrп{ ш!и[L{р LL hшdшrцшLлшu[uш! r{шрёшQшlшllшL ulшрr.rrшL{прпLрlпLLд

рпlпр {шрбшQшIшQшL r4ш.;rJшLшqрЬпh qбnL{, ршgшппrрlшrJр l;шрбшdшrJ|,1Ьи r{шрdш!шlпlрlшL (12

шtlfiu t1шd шL{Ьfr щшtlшu dшtIQЬипф tr gшбршрdЬр шQrrr!{ЬЬр|r {шрбш!шlпrрlшL:

ttшрбш!шlшQшL qпцр hшlrц|rчшgп11 ишршбрtlЬрд дЬцqрЩr|пLrI bL оqrrrшqпрбdшtr |rршL{пLЬр|r dl,rn{

шQLл!L|ЬЬрпLd: LrIшL ш!и|t|LЬр|r dш2r{шбпLрlпLUр hш2L{шрtlr{пtrl | шЧиhLlh шQЬQшl{п11 оqr"rrшQшр

ЬшпшlпLр.;шL дtrршgрпLrl (прд npn2L{ntLJ Ь' hшLJЬrIшиЬlпL[чЬфшQшtl hшrJшtldшL шQи[tLРЬр[ hbr.n) 1,4шtJ

L{шрбшQшlпrр.lшL dmtJQbr.rr|r дLршgрпLrJ, ЬрЬ L|bp2[Lu шr{Ьfr !шрб |:

,ri l ]., ,tз}* i; >, i iil] i 
,

iil}ilяri;rr *ll;r11 it*l2r{l:яtrJяl;*-1rltlttlii;r
' iif lil\*riir1;:lrp}r 1it:}4g+, 21
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CLQbpnLplnLLb рtlLлрЬ1 h' дuи hILIpnLd дLQшб шЩш!t|LЬр[ цшuh (шL2шрd qпцр|/шпlrLлршl|rll
tлшршбрЬЬр! r{шрбшQшlпLр.lпtL), 1шпшLбLшgtrЬ1 п1 L{шрЕш!шlш!шЬ ршr-lшцпhrtjЬпп {шрёш!шlшQшtl
ршrlшryр|rlLЬпhg Lr цпш фп|uшрЬtr 1пLршршLlпLр L{шр&шQшlшQшL ршlшrlр|rltl nL 4рш hЬи QшцL{шб
gшLQш9шб п1 r{шрбш!шlшl;шU ршlшцр!1 hш2L{шпЬ1 прщЬu rJb! rJ|пшuUш[lшL r{шр&ш!шlшQшtl

ршlшryр[1:

r[ш рiш Qш 1пlр1 rutl бшfu rulnrrlд lлt 1шф пrrlц пр rrlbu r{шр ё ш Q ш1

tlшрdшQшlпLрlшtr rIЬQLшрQ[ шrJчшрL{[ црпLрlшrJр, CtrLlhpnLplnLtrtr |rp ф|truutruш[';шL L{|6шQ|r rJшufitl
hш2t[ЬиL{пLр.lпLLпLrJ бшtlшlпLrI | оqишqпрбrJшЬ |rршL[пLLр| бtrп{ ш!и|rL{р tr r|шрбш!шlпLрlшL qбnL{

14шрtлшL{прпLр.;пLLр: ОqrлшqпрбrJшtr irрш{пLLр[ 6[nL{ ш!и[L{р 1шфL{пLd I ullqр!шQшtl шрdЬрпr{, прд
&l-rmL[np{nrrl I L{шрdш!шlпtрlшL qбnr{ r4шрrrrшr{прпLрlшtr uQqрLшQшL 1шфпLtI[g, СLQЬрпLрlш[r
[1шишршб gшtl!шgшб чQqрLшQшL пLrllш![ бш|uuЬр|g, L{шрбшQшlпLРlшtr dшd!Ьul[ шr|шриlll шЧиhLth
шщшиЬqшLlшlrJшL lr ршLцdшtl gшtr!шgшб бшfuu|r qLшhшulпLrJ|rg I trш|uрLuL L{шрбш!шlпLgшLr
LIЬQLшрЩ[ шrluшр|r{р QшtлшрL{шб gшtrQшgшб r{шрdш!шlшQшL L{6шрLrЬрhg (hшLuuб uишgr|шб
gшttЩшgшб |uрш|uпruпLIJLЬрд):

CtlQbpnLp.lnLIrд hш2L|шрQпLd | оqишqпр8dшtr [ршu[пLLвir бlrnL{ ш!и[L{|r LIш2L{шбпLрlпLLр q8ш';|rtr

hIdnLLpn{ L{шрбшЩшlпLр1шЬ IJЬQLшрQ[ шtJuшр{irg d[trltr оqrлшqпрбrJш[r [ршL|пLLр[ dtrnL{ ш!rл[L{!
оqшшQшр бшпшlпLрlr.ul шr{шрrл| mLlur"upL{[g QшtJ L{шрЬшQшlпLр.;шtr dшdllЬи[ шL|шри[ шtJuшрt{[g
шdЬLшL|шrlр:

tJЬlLшрQir шduшрL].|! С[rQЬрпLрlпLLд 1шфпLrJ [ {шрбLu!шlпtрlш! qбn{ щruришr{прпLрlпLЬL шlц
шtluшрL{irL цЬпLru 1L{6шрL{шб L{шрбшr{бшрtrЬр|r trЬр!ш шрdhрп{ цпшtJр qbrybln{ Q[ршпЬlпL{
L{шрdшLlшlпLрJшrJр ЬLршrlрr.[п11 ип[lпuшr}ппцрп, ЬрЬ ш.lц цппUрп ЧшпЬLh I hЬ2ипLрlшrIр прп2Ь1, QшrJ
СЬQЬрп LрlшL ршgпLg|r1 фп|uш ппLрlшL и n Llпuш 4рпцрд:

tlшрdшQшlпLрlшЬ qбnL{ r4шрulшL[прпLрlшL 1шфtIшL rlbg LЬршпL{пr1 L{шрёшt{6шрtlЬрр r4шрпrЬшQпtrJ btl
hшuшшипtL L{6шрпLLItlЬр (LЬршпlшi рuи |пLрlшtr hшuишшпLL L{6шрпLdtlЬр), L{шрбш!шlпLрlшtl

фпфп[uпLL L|6шрпLrJЬЬр, прпLр QшfuL{шб btl htrцbpuhg QшrI црпцр|g, qпttlшрLЬр, npnbp, fiblr{bu
uщшuL{пLrI [ !{6шрL|ЬL LILшgпрqшl|rL шрdЬр[ ЬпшzГuhрh trbppn tr {6шрпLLILЬрIg, npntrB шпш2шtrпLd btl
ощg!пLLЬр|rg, п рntlg |ршqпрЬrIшL L{ЬршрЬрlш1 Qш fu ЬlшtJ|ш hшrlncldnLtrp:

UQqрLшl;шL 1шфпLrJ|rg hЬип щшрrлш{прпLр1пLLр ЦLL|шqЬgL{h Qшишрr|шё L{6шрпLrItlЬр} lr LаdЬSшgqrl
иntlnuttbp|l 1шфпr{: Цltl t{Ьршlшфr{пLd |' шриrшgпlЬlпL gшL!шgш& L{hршqLшhшипLrJ Qшd фпфп|uпrрlпLL,
QшtJ ЬрЬ шпLlш ЬЬ фпфп|uпLрlпLtrЬЬр дurrr |пLрlшL hшurлLuипLL r|6mpnLdtrbpnLLI:

Ьрр L{шрёш!шlпLрlшЬ qбnL{ 14шрLлшL|прпLрlпtLр r_{Ьршlшф{пLd [, hшtIшщшLлшu|urлL б2qpr.nnLdtl
шришgпlr"|пtd [ оqишqпрбdшL |rршL{пLLр| бtrnL{ шQш[t{пLrJ ЩшrJ 2шhпцрпLrJ L, r{ЬшuпLrJ, ЬрЬ
оqшшqпрбLIшtt [tрш{пitrр|r dl,rn{ шQи|r{д ЬL{шqЬgr{Ь1 h qnnlh:

ЦlL {шрбшQшlпLрlшtr щшlLlшUшqрЬр| rlbrцpnLrJ, прrrrЬц {шрdшипLЬ hшL4|ruш[rпLr] | фIqIQшQшL шtrd,
сLQЬрпLрlпLLд hшLryhu Ь qшLhu прLцЬu hшрLlшll.'U qпрбшQш1: ,-LшрdшQшlшLlшL ulr.uришL{прпLрlпLLд

1шфLiпLrJ [' hItJLr{blnL{ hшdш|uшпL (gгоss) щшlrlшLшqршlIL t{бшрLЬр|r L{рш, прпLр LЬршппtrJ bL ILlt4bu
t{шрбшипL|rL r{бшрL{п1 qnLи r{шрёшL{6шпп, шlLr4Ьu |1 L{bp9|L|ru шLпrtr!g hш2L{шр!L|шб lr LLlЬr,rrшQшIl

plnt2b t{6шрL{пц ЬQшdиrшl|rtr hшрlqц (PlT): Цlu qпLLIшрLrЬрд 4|rишрQL{пLd btr прщЬu hшurлшulшqрr{шб
t|6шрпtrILЬр[ rIшu, ршЬГl пп r}пшIJр LЬр!шlшgtrпLrJ bL L{шрбшQшlпLрlшL rлшlLIшLurqр[s Ffuпа
СLQЬрп LрlшL шL |uпLuшфЬ1| rлЬиЬuшQшtl ш рLлшhпuрЬрд:

,ti,IJ.. si;iii.,l l j/;]i.]

Iil}til*tkя*l\пlk irul1l{tз*lr{*rp.l*rtlilLlt' lil r11,11ltlii*l:t;glIr i'(i)41a. 22
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З.9 UЬфшQшtr Qшq|rиш1

СL14ЬрпrрlшL Чппdhs рпrlшрQL|пr1 l..шrл|ишф qпр6|рLЬрд hш2r|шпL{пrrJ bL шЬr{шLшQшL шрdЬрп{:
FШdt,lЬИlrРШЩШtr !ШrЦ[LПШlL hPbL|rg LЬр!шlшgLпLJ | рпqшрQtlшь ршdtrьшпdчьр|r LпLl|rtlшl шрdьрд:
арш2fut{шб 2шhпцрр LЬршппLd Ь дtrршg|rQ lr Ьш|uпрц dшdшLшQш2р2ulЬЬЬр|r 1рш2[чL{urб 2шhпцрд;
Сшhшршd|rtrLЬрд бшtrшi{пLrJ btr npr4bu Lqшрrrrшr|прпLр1пLtr ш.;L dшrJшtlшQш2р2шtrпLrJ, Ьрр цршtrрhшlulшршрr{пLd btr:

3.10 .гlшhпruиLЬр

ТlшhпLuид бшLшlL{пrrJ | $[rtrшtiuшQшtl L{|rбшQI rJшu|rЬ hш2L{ЬиL{пLрlпLЬпL,J, Ьпр СtrQЬрпLрlпrLд nLLI
hршt{ш!шЬ QшrI !шппrgпlшllшL щшришtlшЬпLрlпLL' прulЬu шLglш1 rlЬщрЬпh шрry;пrLр, tr ЬрЬ
hш{шЬшQшL |, пр rqшришQшtrпrр.lпrLд rJшрЬlпL Lr4шиш!пr{ !щшhшtr2r{|r и[rиЬuшQшL оqпrrлLЬр|r
шршшhпuр: ЬрЬ црш шqrlЬgпLрlпrLп q.qmth h, шчш t4шhпLuид npn2L{nrrJ [ шr4шqш rlршrJшQшtl
шршшhпчрЬР| qЬцrIшL rJ|rgngn{ оqишqпрбЬlП{ rl|tlltr hшр!пrrlц ипQпuшrlрпцрд, ппL шришgпlпLrJ Ir}nmdh dшdшtrш!шl|rtr шрdЬр| {ЬршрЬрlш1 2пLQш1| пtrршshЧ qtrшhшипLrJtrЬпп t , Q|ршпЬl[rпLрlшtl
цЬr4рп Ld, r4 ш р rл ш L{n р п Lp1 шtt д {Ьр ш qp L{n 11 

1 
п rp ш h ш rл n r! п| u ! Ьр д ;

3.'l1 Сшhпrршhшр[1

СЬршg|rQ 2шhпrршhшрQр ишрt|ш hшrJшр hшрЧr{пq 2шhпцр|rg r{6шрr{Ьfrр hшрQЬ |' hш2r{ЬшпL
шtJчшрt{|rtl qпрбпr1 QшrI дчrrr |пrр.lшtr qпрёпr1 hшрQшl|rЬ црпцршlшЦЬрr,.l-ЙzЦh'шпLЬрr{ Ьш|uпрц
иш p|tLbp|r hшdшр riбш pt{bfrp hш р QЬр|r 62qрLл nrrJtrbp д:

(Ьишбqr{шб hшрЧП hш2r{шрQr{пLrJ h шQrлhL[LЬр[ nr r4шрrrrш{прпLрlпrtrbЬрfu hш2(ЬQ2пшl[Ь шрdЬрtrЬр|r
lr 2шhпrршhШрЩ[r hш2r{шРlrIшtr dшrJшLшl4 оqишqпРбL{пr1 hшrlшr{шишufuшtt hшрLlшl|tr ршqшЬЬр|d|r2tr dшrJшtlшЧшrlпп ишррЬрпLрJпLLLЬр|rg: (Ьишёq{шб hшрQшl[Ь щшришL{прпLрlпrtrtlЬрц бшLшlr{пrrJ
btr рпlпР hшрQr{пЦ dшdшhш[lшL{пр ишррЬрпLрlпLtrLЬр|r hшrlшр: (ЬишёqL{шб hшр!шl|L шQи|t{tlЬрд
tltЬир h бшLшl{Ьtr рпlпр LL|шqЬgr{пr1 dшrIшtlшЧшrlпп ишррЬрпLрlпLtrLЬр1l hшrJшр шltr 1шфпr{, прршLпL{np hшr[шtlшl;шtr I hшр!L{п11 2шhпцр[ uишgпrd, пр| ц|rrlшg Чшпп1 | оqишqпр6{Ь1 Lr{шqЬgL{п11
dшrlшЬшQшr{пр ишррЬрпLрlпLЬд; Цluщ|u[ hЬишёqr{шб hшр!шl!L ш!и|r{LЬрL п[
t4ШРИШ{ПРПLРlПLtjLЬРР 1bL бШLШlr{пtrJ, ЬрЬ dшrJшtiшQшL{пр ишррьрпrрlпLtll шпшgшtrпtd h qnL+t{hth
uQqрЬш!шtl бшLшlпLrI|g l4шd ш11 ш!Lл|rr{tlЬр[r I r4шришL{прп,рlпit,trЬрР utlqрLшl4шtr бшLшlпLd|rg
mlttt4|ru|r qпрЪшррпLrJ, npp qпрбшрр|r rашh|rЬ 1[ шq*пrd n! hш2{шr4шhшQшtr 2шhпцр|r, п! |1hшрQ(пr1
2шhпцр|r {n ш (ршg h б ЬпL ш pQ шш|rрш ! шL qn рбп LЬЬпrрlшЬ rl| ш r{n pn rrJLbp I g):

(Ьurшdq{шб hшрQшlIL rцшрrлrш{прпLрlпrLLrЬрд бшLшlL{пrrJ bt, hшрЩ{п11 dшrlшtlш!шr{пр
ишррЬрпLр.lпrLLЬр|r hшdшр, прпiр Qш14r{шб bL цп,urр дLQЬрпrрlпrtr'ЬрпLd Lr шuпg|шgL{шб
!шqdш!Ьрr4ПLр.;пL[rLЬрпLrI bbpцpntrJLbp|r nr hшdшчrЬri ёЬпUшрl4пrdtlЬрпrrJ rJшчLшllgпLрlпrLЬЬр|r hЬи,
ршgшппtqшdр шlЬ ryЬrцрЬпh, приЬr1 CtrlbpnrplnLLtl |r L{[6шQ! i {Ьршhu!ЬlпL dшrIrчLшЧшtl,пп
utшррЬрпrцшЬ hшQшцшрбпrrJд, tr hшL{шLшQшL |, пр dшrIшLш1,1ш{пр ишррЬрпlрlпLtlд 1[ hшQш4шрdr{|r
иЬuшЬЬl|r шr4шqш.;пrrJ: Lrlшtrшrrr|rrq bbpцpnrrJbbpfi tr rlшuLшQgпrрlпrЬLЬр[ hbrrr Qшщ{шб LL{шqЬgL{пr1
dШrIШLШQШL{ПР rrrmppbpnLplnLLLbp|rg шпш!шgп1 hЬrrrшdqL{шб hшр!шl[rL шQи|L{Lьрд бшtlшlr{пid btr
d|rшlt,r шltr ,шфп{, прп{ hшr{шtrшQшtr I hшрQL{пq 2шhпцр|r шп!ш frtrbц, пр|r цhrJшg Цшппл tоqшшqпр6{Ьl dшdшLшtlш{пр ишррЬрпLр.;пrLр, lr прд QrJшрL].|r иЬuшtlЬl|r шu.lшqшlпtrJ:

я{,1 L &b&'Ll, t]qt,,t
{lr!rtrHlrи ul\шtr h ur2t{b*rr{л rp.lnЁllrbp

Зl qti\mtirlplip|r 2*?4р, 23
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(ЬшшёqL{шб hшрt;шl|ttl шQи|rфЬр[r hш2L|ЬQ2пшl|Ь шрdЬрд L|Ьршtlш;{пLd h 1пLршршtllпLр hш2r|Ьипt

dшrlшtrшQш2р2шL|r L{bpgnLrI L trr{mqbgr|nrrJ [ шltl tшфпrl, прп{ шlltru hшr{ш[rшЩшtr 1Ь, np CtrQbpnLp1nrtiд

L';urлшLш ршt|шршр hшрll{п11 2шhпцр, пп[ рпч[ QLпш hЬишdqr{шб hшрl;шl[L ш1,1и|r{|g oqnLиtl
шrJрпц9пLр.;шtJр [4шtJ tIшuшrlp fiршgtlЬ1:

(ЬшшДqr{шб hшрQшl|rЬ шQш|r{tlЬрЬ nL щшриш{прпrрlпLLLЬрр 1шфr|пrd bL hшр!Ьр| шlL црпцрLЬр|r
оqurшqпрЕdшrIр, прпЬg ![rршпrIшL tlb2 frbbltl шQtrЩшlr{пrrl h шЧrrrhrlh |rршgtIшЬ [1шLI r4шрrлшL{прпLрlшtl

rIшрrJшL dшrIшЬш!' hIr.Ip дLцпLtlЬlпr{ hшрQЬр[ шlL црпцрtlЬрр (tr hшр!шl|rL hшршрЬрпLрlпrtr!Ьр

!шрqшr|прп11 Lпрdши[rL{ |ршr{шQшtr ш!rrrЬрд), прпЬр nrd[ rlb2 bL ЬlЬ1 !шrI дuul |пLрlшtr nLd[ rJb2 btl

ЬцЬ1 hш2t[Ьшпr dшdшLшQш2р9шL|r t{bp2nrrJ: (ЬишЬqL{шб hшрtlшlIL r4шришr|прпLрlпrtrLhр|r t_l

hЬишёqL[шб hшрQшl|tL шQи|tt{ЬЬр|r 1шфпrrlЬ шрrлшgпlпLd I hшрLlшlfitr hЬиtrшtlрLЬрд, прпLр ЬрtrшL btr

qшlпL Qш[чt|шб шlL ЬlшLшЧhg, nnnrl Сtr!Ьрпrgпrtrд hш2{ЬrппL шrJuшрL{[r rlрпrрlшdр шQLQшlпLd I
фп[uhшrлпLgЬL LlшtI tIшрЬ1 |rp ш[lrrrIr{trЬр! l;шrf rqшрrrrшr|прпrрlпrLtrЬр|r hш2r|Ьl,а2пш.l|tr шрdЬрLЬрд;

3.12 (шшпrgпrrJLЬр ш2|uшrлшЦhgtJhрhtl

ЧшрбшdшrJQЬи hшипLgпLrILЬрЬ ш2[uшulшQhgtJЬрhtJ шlL hшrлпLgпLdЬЬрL bU, прпЬр ЬЬршQш ЬЬ tIшрrJшtl

шrIрпц9пLр.lшrIр rлшрЬlqшЬ шlЬ hш2{ЬипL dшrJшtrшЩш2р9шtr[ ш{шри|lg hЬип ишuЬЬрЩпt шrlu{ш

1trршgрпLd, npnLrJ ш2[чшишQ|rgЬЬрр tIшипLgЬ1 btt hшdшr4шrлшu[uшU бшпш.;пLрlпLLLЬрр: r}ршtlр

ЬЬршппLrI btr'

(ш) ш2[uшишr{шрёЬрдl,tщшрqtrш{6шп!Ьпп,

(р) L{6шрпL|[ ишрЬЩшL шрdш!пLрцtlЬрд l,r шLш2|uшипL!ш!пLрlшtl hЬи QшLчLtшб L{6шрпr{|

шрЕшЩпLрцtlЬрд,

(q) чпg[шlшQшtl шr4шhпL{пLр.lшЬ rIшчhшЬпLdtrЬрд tr ш11 uпg|rшlш!шtl

Ьпр ш2[чшишQ!gLЬрд hш2L[ЬrлпL dшtIш!шl;ш2р9шL[ дLршgрпLd [Ь!ЬрпLрlшLд rJшипLgпLrI btr

бшпшlпLрlпLЬtlhр, СL1,1ЬрпLqпLЬд ш2[uшишQhgtlЬрh !шрбшdшLIQЬи hшшпtgпLdLЬрh 1qЬqr{шб qпLrIшрр,

npt, ш|,.;tt!шl{пrrJ I r{6шрЬl шlц бшпшlпLр.lпLLЬЬр[l qhdшg, бшtrшlпLrI I
(ш) npr4bu r4шрrrrшr{прпLрlпLtr (hш2{Ьqп{ш8 Еш[uч)' шр4ЬЬ t{6шрr{шб gшL!ш9шб qпLrIшр hшLЬlпrg

hЬшп: ЬрЬ шрryЬL r{6шрr{шб qпLrIшрд qЕршqшЬgпrrl I hшrлпLgпLrJЬЬр[ 1qЬцriшб qпLrIшрд, ПLQЬрпrрlпLLд

чЬtлр h бшЬш1| ш.lry ишррЬрпtрlпLЬд npr4bu шQи|rL{ ([1шtlfuшt[6шрr{шб бшfuч)' шlL 1шфпr|, прпL[

!шLfuшt[6шрд QhшtlqЬgLr, шщшqш r[6r.upnrrl!bpir [1рбшиrJшL QшrJ rlршrJшQшL dfi9ngtrbph t|hршr}шрёh,

(р) прщЬu бш|uu, ЬрЬ qпLrIшрд 1[ LЬршп{Ьl ш11 ш1,4и[L{|r шрdЬр|r rlbg;

46 ш р п ф рш g ш Q щ п Lp1 п Lhtl Ь,р

uLбшрпL{| ршgшLlшlпLрlпLtrLЬр[r 'dlrпL| ш2fuшrлшQirgtrЬр[ L1шрбшdшtJQЬrrr hmиnLgnrrltlbp|r qбnrl

ш [1! Qш 1L{n ц ёш |u u п Lrlbbp д б ш! шlr|п LJ btl h Ьrл [r1 ш 1 ! Ьр rr1.

(ш) QпLrлш1,1{пц {бшрп{[l ршgшЩшlпLрlпLЬtlЬр[ цЬr4рпLd' шllr dшrJшLшЦ, Ьпр ш2[uшrлш[l[gLЬрр
бшпшlпLр.;пLL btJ rIшипLgпLrI, ппL mL{blulg!nLrJ Г hnbLs [rршL|пLLрЬЬрtr шLцшqш L|6шрпr{|l

ршgшl.1шlпLр.lпLLЬЬр[ L!шиrIшdр,

(р) 1QпrишQL|пr1 r[бшрпф ршgш!шlпLр.lпLLLЬр|r цЬulрпLrJ' шlL dшdшЬшЧ, Ьпр ршgшl;шlпLрlпLЬр
шЬqh h nrLbtlnrrJ:

я1.IL ýlbill,r* ij't}i.'
i,blliltltln *t11*:lr li*l2r$;lrr{or;"a_lnrlitllip

3] ql::fulrlrlpi;p|r iltl?4p. 24
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аlшрqhulQбшрtlЬр

Тlшрqhш{6шр[rhр[ qбnL{ шQtrl.1шlL{п11 бш|uuпLdЬЬрд бшLшlr{пtLI bL tl|rшlЬ Lultr dшdLuUшQ, Ьпр
СLЩЬрпLрlпLLр nLtr|r uu.l+ц.thuh t{6шрпLdLЬр !шишрЬцlL ЬЬрQш |rршL{шQшL !шLI QшппLgпrlшQшtl
u]шришl.iшLпLр.;пLtr' прщЬu шtlg.lш1 r}Ьu.{вЬпh шрц.lпLtrв, [r rцLлришQшLпLрlпL[rр hlrLuршL{пр h

шрdшLшhшt{шипрЬ[r qLшhш ulb1:

LЬр!ш r4шриш!шtlпLрlпLtr qnlnLp'1nLL nLLir шlL tr d[шltr шlti цhщрпLLI, Ьрр CLQbpnLplnLLrp L|6шрпLrJ

1QшLлшрЬlпL п1 rJ[ [ршиЬuшQшL шlрLиршLр 1nLL|:

3.1З (шчпцр

Прп2ЬlпL hmrJuup, рЬ шрцlпр шtrhршdЬ2и [ бшLшlЬ1 hшuпцр, рЬ п1, ILQЬрпLрlпLLд шпш9LпрцL{пrrJ | 5-

рш11[ qпрбдЬршgпLl.

1 Рш9шhшlиЬ1 hшбш|uпрц[ hL-и щшlLIшLшq|rрр

2 РшgшhшlиЬ1 !ши ш рLIшtr щulрtл шtlшLпLрlпLtrLЬрд

З Прп2Ь1 qпрбшрр[ qllд

4 Рш2fuЬ1 qпрбшрр|r qirLд QшишрdшL щшриш!шLпLрlпLLЬЬпh LIhltr

5 бшЬшlЬ1 hшuпцрд, Ьрр ЩшulшрtIшL щшрLлшQшЬпLр.IпLLр(LЬрд) ршL{шршрr|шб htr

(шuпцрр бшttшlL{пLd Ь ЦшtJ dLurJшLш!| db2 nptr[ шlшh|rL QшrJ dшrIшLшQ|r дLршgрпLtJ, Ьрр
СLQЬрпLр.lпtLд ршr_{шршрпLd I Qшишрrlшtr !р r4шриш!шLпLрlпLЬр' hшбш[uпрц[rtr фп|uшLgЬlп{
[uпurл шgL|шб ш14ршLрд Щш LI бшпшlпLрlпLLд:

Kt_t L Sbt}1l l tJ/|'l|.]

S|rtlHtklB\ultr hur2r{trnl{Blp;tr}t;by
31 1li\mtilfutrj| ?0}4р. 25
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(шqшр ryршLI

UQцttulQшfu шрdЬр

2023р. hпLtlL{шр[ 1-[ црпrр.lшrIр

Цt{ЬlшgпLd

2023р. цЬ1,4иhdрЬр[t 31-| 4рпrрlшrIр

Цr{Ьlшgпrd

2024р. цЬЩиЬdрЬр[ 31-[ црпrqшrIр

Ч п щttu Q ttш б tI ш 2t|ul б п ry1 п Ltl lt

шрdЬqlQпd

2023р. hпL!{шр| 1-[ 4рпрlшdр
SшрL{ш hш2t|шрt1

2023р, цtiQиЬLIрЬр[ 31-| rlрпrрlшrlр

Sulрt{ш hш2{шр1,4

2024р. цЬQLлЬtIрЬр| 3]-|t црпLрlшtIр

1ш2QЬQ2пщfitl шрdЬр

202Зр. hпlt{tчр! 1_[ qpnrp1rurlp

2О23р. цЬ!шЬtIрЬр Jt 31-ft црп rplru rIp

2024р. 4h!шЬdрЬр[ 31 _]r црпщ;чlrlр

([LILшQuuЬ rl|2nglbp

(п11,2hLрЬр

[r 2|LnLplnLL_
Ьhп

|.IЬрЬtlшЬЬр

tr

uшррш{прпL

dLbp,

rлршLчrцпри

mlhtl

d|r2ng! Ьр-

ЦрLлшцр

ш!шtl
qпцр,

ulltл butu[1

шL qпцр,

qnp6[ptl Ь

п

Ч шпп Lgdur[r

рЬршqрпLd
hIdLшQшtl

d[9ngLbp Цlt СLцшdЬLр

] 5,в56

зз2

35,458

22,вз2

19,389

10,996

з,l12

(3,112)

59,7з8

2,157

133,553

зз,205

] 6,1 8в 5в,290 з0,385 6,1,B95 166,758

29,329 59,752 9,63в з,264 1 01 ,9вз

45,517 1 ] в,042 40,043 65,] 59 26в,741

39в

1,5в0

9,029

в,294

1],286

5,48в

27,964

3,217

4в,677

1в,579

1,97в ]7,323 16,774 31 ,18] 67,256

2,240 14,423 5,взз 3,495 25,991

4,218 31,746 22,607 з4,67 6

15,45в 26,429 в,l0з з,112 з1 ,77 4 в4,в7а

14,21о 40,967 1 3,6] 1 з0,714 99,502

30,483 175,494

FшLQшl[L {шпЧЬпп [r фп|uшппLр.lпtLLЬрlr шr4шhпL|ЬlпL ЬrлшишQпL| CtrЩbpnLplnLti 12024р.,}Ьt]иЬtjрЬрrl
З1-| rlрпLрlшrJр qршL|LuцрЬL h З27,900 hшqшр r}ршd (202Зр. цЬ!rлhdрЬр|r З1-[ црпLрJшrJр'161,150
hшqшр r}ршLI) hш2{Ь!2пшl|tr шрdЬр nLLbgn11 h[tJLш!шL rJ[gngLbp:

(шqшр ryршLI , 202ар. цhQtлЬtlрЬр|r 2023р. цЬQиhrIрЬр!
З1-[ црпLрlшtIр 31-| rlрпLрlшrJр

tlш рdш!шlLiшб uшррш L{np nLdLbpir

hш2L{ЬQ2пшl|rtl шрdЬрд

ilш рбш!ш 1L{шб uш ррш {np nrrJLbpir qбnL{

hш2L{ш рQt{шб rIш2L|шбп Lp1 п LL р

,i{,I l_ ihbili,i,. ijljl!l
{ý!til*tt;lrr;\*ll h{raltt9lilu1&1Rltri,lit1

ý1 qt:\*t;rtlr}rp]r Jtt?A;з. 26

41,299 86,296 17,416

6,250

(2,0] 5)

6,250

(r,234)
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ulшрdшtlшlпrрlпrtr

5.1 ОqишqпрЕLIшЬ[ршL{пLLрI6[rпr{шQи|rr|LЬр

(шqшр цршLI

Sшршбв

5.2 SILшLчшQшtr

(шqшр rlршtJ

СLршghQ

П1 дLршghQ

rlр пiрlш rJp

549,з07

549,307

{шрб шL1 шlп Lp1 шL qёnr{ щшри ш{прпLр;пLtlL Ьр

207,02,5

376,069

2024р 202Зр.
riЬt]u,lЬtJрЬрhЗ]-h цhQulЬLIрЬр|31-ir

rlрпLрlшLIр

408,080

408,080

I
l
I
I
I
lI

I
I
I
l
I
l

2024р. 202Зр
r}ЬQLлЬtJрЬрhЗ1-1r rlЬQиЬdрЬр|rЗ1-[

rlpnLp.lmtJp riр n LрlшtIр

1з7,817

328,634

583,094 466,451

(ш2t{ЬulпL ишрL|Ш pLpmgBnLrI оqишqпрбdШtr [ршL{пLLвпL{ ultlи[L[ЬЬр[ шt{ЬlшgпLIJLЬрр QшqdЬ1 btr'

202Зр.'111.5 tIlL qршd

2024р.'З14.9 dlb 4ршrJ

СLQЬрпLрlшtl {шрёшQшlшQшL qпрбпLLЬпrр.;пLЬд h|rdLшQшLпLrI trЬршппtrJ h L{шбulпшuршhtrЬр 1l

щшhЬutл:

Чш р d tu Q tл 1ul Q ш tl tц п р q$ Ь 1|l п р ul Q ta Q шtl tl Q tu р ul q|l р р

СtlQЬрпLрlпrЬд r{шрdш!шlпLd | ишррЬр шпlrrлршl|rtl uршhLЬр tr u.lшhЬuи: tlшрбшQшlпLрlшtr

щшltJшLшqрЬрд uпr{пршршр QtlpL{nLd bU З-hg 5 ишр|r S|rрur|шS dшdQЬипr|, uш!шlL Цшппл htr LЬршпЬ1
ЬрQшршбqdШtr htlшршr{прпLqпLLLЬр: {шрdшLlшlпLрlшL 14шlrJшLtrЬрд ршtrшQgr{пrd b,L шLhшLпшQшtl
h|rrlnrtlpUbpnL| l.L щшрпLtrШQпrrJ btl шшррЬР црпцрtrЬр[ nL u.lшlrJшUUЬпh Lmltr 2р2шtrшL1:

Ф п ф п |u п Lb Qш р d ш Q ш pl Q шtt Qб ul ptl Ь р

Прп2 {шбшпшuршhLЬр| t|шрdшQLlпLр.lшL r4шltlшtrшqрЬр r4шрпLLшQпLd bU фпфп|uпttr {бшрrJшtr
щшltlшLtlЬр, прпLр Qшr4L|шб btl шtluшQшL {шбшпр|r бLur{ш[.rЬр|l / !LцЬрuшL{прLIшtr hЬи: Фпфп|uпLtl
LiшрdшQшlшQшL t{бшрLЬрд бшLшlL{пrLI bL 2шhпцрпLd LlшLI L{LшuпLLl шlL dшrJш!шQш2р2шLпLd, Ьрр rлЬrtl.]

I nLtrbLnLrI шJЦ r{бшрпLrJЬЬрР hшрпLgп11 |rршrlшрбпLрlпLLр: Цlu {6шрпLrJLЬр1 trЬршпL{шб,btl
L{шрёшQшlшQшL t4шришr{прпLрlшL 1шфtJшL rJb2: Фпфп[uпL[r L|6шрrJшЬ r4шlrJшLLЬрir !|rршппLrIц oqLnLd
I hшrJшr4шшrшu|uшLЬglЬ1 tiшрdшQшlш!ш! бш|uuЬрц hшuпцр|r/оqишqпрбrJш! hЬи tr UL{шqЬgLпtrJ I
CLQЬрпLpjшЬ $[puL{шб бш|uuЬр[ рЬпд gшбр шt1и|rr{nLpJu.rl dшrJш!шQш2р2шLLЬрпLrI:

п1,1 L 
"lri;*i:> 

tj'lli.]
ýritttclhnu:11пllr 11ц,a!{tj{irlls.Fjnl}rkii$

ýl qbtlиr{ir\llip}t ilt}?4g*. 27



Ч ш рб шё ш tIQ Ь t4 ll g ш бр ш р dЬв ш Q tp|l Qtl Ь р |l Qш р d ш 11 ш р р1 п fu

CtrllbpnrplnLLL oqmr[nrrJ | !шрбшdшdQЬи r|шрёш!шlпLрlшL qбп{ бшtlшlrJшtr ршgшппrрlпrtl|rg шltl

щшlrlшLшqрhр|r hшrIшр, npnLg dшil!Ьид 1|r qЬршqшtlgпLrI 12 шrJ|rчд;

S<t-ГU 16-h tl|ршпdшЬ 2рgшLш[lLЬрпtrJ CLQbpnLp.lnLLb оqи{Ь1 [ чrлшLцшрипr{ рпцlшrлрЬfir hЬrлtrlш1

qпрбttшQшL ptln црh щurpqbgnLrJLbp|g,

CbQbpnLplntLL дtrшрЬ1 | 1шпшtrбLшgLЬ1 п1 r{шрбш!шlш1,1шL ршlшцр|riЬЬпп (hLtrлhuhp bL' дLryhш!пLр
оqишqпрбrJшtl tлшршбрЬЬр|r ur4шuшрLlпLrJд, rJшррпrLIд l-r t,1пtIпLЬш1 бшпшlпrрlпrLLЬрд) lr рпlпр
шпlrшршl|tt tлшршбрЬhр| L{шрбш[lшlпLрlшЬ r4шlrlшLшqпЬпh hшrlшр цпшtJр hш2L{шппLrI | прrцЬu dbQ

rl[rшчtrtuQшЬ t{шрёш !шlш!шL ршlшцр[1:

ёшhпцрfi Qш0 tltlшufi lt шll hшOшulшрфLuЦ $|ltlшtlutllQultl шр1lпttlр|l tIшufitl

h ш 2t|b tp |п р1 п fu п Li б tлtl ш 1t|шб qп LtIш ptl Ь р

(шqшр цршLI

Oqrл шqп рбLIшti |r р ш L|n Ltrp| 6 [п L[ ш ! и |r r{L Ьр |r

tIш2L|Lлбп Lp,1 шL 8ш |uu

,{ш 
рd Lu L1 ш 1nLp.1 шtr q8n L{ u1 ш р Lп ш {п р п Lp1 п LL L Ь р |l

и п Q п u ш.1 ir L бш [u u (L Ь р Lu пr"|ш б ф | L uu L u Lu ! ш L бш |u u п Ld)

(tш 
рбшdr.ud!Ьи l_r gшбрш pdbB ш Qи [L{Lbp I

t{ш рёLu ! ш 1n Lp.; п LL h Ьи Llш Lц L{шб бш |u u Ьр (Lbp Lu n(Lu 6

|rршgtJшЬ бш|uuЬр[ db2)

Фпфп [unLL L[ш рбш !шlшQшU L{6шрЬЬр[ hЬи !шr4r|шб
бшiuuЬр (ЬЬршп{шб hршgdшL ёшfuuЬр|t tlb2)

(шqшр цршd

'l шшр{ш рtrршgвпLrI

1-hg 5 tлшрL[ш ptlpmgpntrl

С! цш LIbL д 1qЬryL|шё t{ш рб ш 1,1ш 1ш l4шL t{6ш рЬ hр

2024р 202Зр.

цЬtlиЬtIрЬр[З1-[ цЬ!LлЬdрЬр|r3]-|
rlрпLрlшtJр црпLрlшriр

173,679

50,837

7,102

з,167

131,314

48,580

5,в15

2,436

U ш р l ш tl dul I Q Ь tлtl Ь р |l t|b р р Lбп Lp1 п Ltl

Uшпрl-r trЬрLlш.ltлgr{шб | {шрбшQшlur!шtr L{6шрLЬр|r rlшрLIш[r dшrJ!Ьи!Ьр|r {bplnLбnrplnLLn, ппп gпчs h

иш l|ru h ш2r{Ьи п L шrJu ш рL{|rg hhш п r{6ш р t|Ьfrв 1qЬцL{ш б r{ш рdш ! ш lш Ll шtr L|6ш рLhр ц.

2024р. 2023р.

цh!иЬdрhр|31-[ цЬtlLпЬrIрЬр[Зl-il

црпLрlшLIр 4р n Lp.luu LIp

25з,945

340,872

,l75,881

365,755

594,817 541,636

,r1.1lл ýririll,,l i;'i]tl
$]ttя*tk* ll11*:tl ltul2rtti rlrrj*r1+1*rllirlip

ili г;l:11*llirllilip]l :lil24$!, 28
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6 (hиulбqч{шЬ hшрQЬр

(Ьишёq{шб hшрQЬр| 2шрdр LЬрQшlшgL{шб | uипрlr.

(шqшр цршr"I

SшрЬu!qр[ rJbLugnpц

Сш h п црп LLI !ш rJ {trLu u п LrI бшtrшlL{шб (6u.r fu u )/ф n fu h ш ш n Lg п Ld

(rлЬ'u ёшLпршqрпLрlпLЬ 1 9)

SшрЬL{Ьр2! LILшgпрr,1

2024р. 202Зр.

12,156

(3,191)

8,83з

3,323

в,965 12,156

2024р. qЬQиЬLIрЬрh З1-|rtl ш{шриL{ш8 иu;рL{ш hЬиuuбq{шЬ hшрQЬрд [uLIрш{пр{шб bL hbиl_r.lLu1 Qbpr4.

(Luqшр цршtJ

1 Ь t4 ш б qL!ш б h ul р Q ш1 |ltt ш Q q1 h Lltl Ь р
t-Lш рбш 11ш 1п Lр.lшЬ qбп {

tц ш р ul ш L|п р п Lp1 п LLL Ьр

2оqи шqп рбL{шб ш pdr,u !пLр цшl|rL щш hпLuи

1Ь t4 ш d q Qш б h tu р Q ul1 |ttl
u1 tл р tp Lu Qп р п Lp1 п Ltl tl Ь р

0qишqпрбdшL [lрш L{nLbp[ бtrn{ ш !и |rL|L Ьр

2пLи шрцlпrLр - hЬrлшdqr|шб hшрQLul|tr

uuQи!L{LЬр/ (tцш ришL{прпLрп Lbtrbp)

1 07, в40

12,156 (3,191)

2023p.цЬ!иbLIpbрirЗ1-|rLш{шpult|ш6ulшрr{шr.ffiЧьntrt".Jp'.t.n.{'ьuffiffi

1 hпLtrL|шр[

2024р.

Сш hn црпLLI

!шd L{ЬшuпLLI

бшtlшlt|шб

31 цЬQиhtlрЬр[
2024р.

83,961

1 ,649

20,996

1,234

] 04,957

2,88з

85,61 0 22,230

7з,454 25,421 98,875

8,965

СшhпцрпLLi

1 hпLLL{шр[ QшrJ L{LшuпLd З1 цЬQиhtlрЬр[
2023р. бшLшlL[шб 2023р.

(шqLлр цршLI

1 Ь tp cu б qQLа б h tu р Q tu1 |ttl tu Q tp |l tttl Ь р
t-lш рё ш ! ш 1n Lplu;l qбп L{

ulш рLл шL{nрп Lpln LLLbp

Qоqrлшqп р6{шё ш рбшQпLрrlш1|[r Lrlш h п Luи

1Ь t4 ul d qфu б h tu р Q ul1 |ttt

u,1 tll р t4 tu Qп р п Lp1 п ttl tl Ь р

Оqи шqпpбrJuul |rрш L{п LLpI d [rпL{ Lu!и |L{LЬр

2пtи LuрцlпLLр - hЬишбq(шб hшрQш1[Il

Lu!ul[(Lbp

84,623

1,237

(662)

412

83,961

1,649

в5,860 (250) 85,6] 0

lt
I
l
l
l

77,027 (3,57з) 7з,454

l

__19r3

<{.IL Sli*'L> t]/t']t,]

$Ptlяltlяul\urfu kKl2r{tiиt|лrp;irrlrhLtp
З'l vlh!жh$lr}ip| iltl?4p. 29

12,1568,833
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7 Цш2шрLЬр

(шqLuр цршLI

Цuq ршЬрttЬр r4ш hbuulnLLI

UlL

Тlш2шрLЬрд qршL|ш ryрL{шЬ 1bL :

8 Цп[rирш.l[tl L шll цЬр|rипршQшtl
(шqшр црu-rd

П 1 $ |ltl tutl u tu Q ultl tu Q Lp fi фtl Ь р

SрL|шб QшLfuшL{6шрttЬр

ПЬишQшЬ p.lnL2b}rg ryЬрfiипршЩшtr rqшрrлрЬр

(шqшр rlршtJ

ЧшL[uIL1 d[gпgLЬр

ПршrJш!шL tJh9ngtJbp бшtrшщш ph|tl

FшЬtlшlitL hш2[L[LЬр

2024р. 2023р.

цЬ!иЬLIрЬр|t qЬQшЬdрЬрlr

31-| црпLрlшtIр Зl-h црпLр.lшtJр

1 59,659 ]]5,694

4,470

159,659 120,164

ш{LUпирЬп

2024р.

цЬ! и btIpbp I
З1-| rlрпiрlшLIр

202Зр.

цЬ[lиЬdрЬр!
З'l-[ rlрпLрlшtJр

44,917

7,749 44,917

Рпlпр qпLrJшрLhрр !шрбшdшrJQЬи bL: Цпlrшршj|rL qЬрhипрш!шЬ щшрирЬр|r qпLrл hш2r{hQ2пшlfitr

шрdЬрр hшtJшрL{пLd [ |ршЩшtl шрdЬр|r fuЬlшd|rrл qtrшhшипLd:

1Ь!шr|шрпLр3пLЬр hшL|шишgшб [, пр ulЬrпш[lшL plnr2b|rg цЬр|rипршQшL rлшрирЬрЬ шrJрпц9пL{[tl

btlршQш bL t{bpшQшtrqLrJшtl:

22 (р) бш!пршqрпLрlпttrпLd LЬр\ш.lшgt|шб btr rrlшрtлршlfitr n|ruQ| lr шQLQшlL{п11 rrlшрирш.l|rtl n|ruQir

{ЬрlпLбпLр;шЬ L|ЕршрЬрlш1 ршgшhшlипLdtrЬрр: ЦрdЬqр!LIшL щшhпLuи|l пtrршshЧ tr hшrIшцрЬfl
qnLdшрLЬрд hш2L{шрЩЬfiu [1[ршnL|b1h S<LГU 9-[' шQtr!шlt|п11!прnLuиLhр[ rJnrlhр:

7,465

2в4

ПршrJшLlшt dh2ngtlbp h цршtrg hшrIшрdЬрЬЬр

2024р. 2023р.

цЬ!иЬLIрЬр[ qЬQиЬtIрЬрh

31-[ црпLрlшtJр 31-h riрпLрlшtJр

7,883

1 5,2з7

3,209

8,01 4

20,771

1,760

26,329 30,545

<t.l'|_ *rbEL> 1,1/l)t.]

*}:|rtl*ttlu ur \ultr bur2r{ti ш r{tlp;nllrtlbp
itl qL!mhdp}ip[r 20t4g*, З0
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,10

10.1

Чшщ[rлш1 Lr 14шhпruиLЬр

ЧшLпLшrtrрш!шЬ Qшщ|rLпш1

РшdLЬипrJuЬр| ршtru;Qд, ЬрЬ ш.11 pLlL L2L{шб 1h

] hши hшчшршЩ ршdlrЬипrJu, 1пLршршЬlпLрц' (( цршrJ
Lu!L{шLшQшЬ шрdЬрп{

UпL{пршQшЬ Uп{прuuQшtl

ршdЬЬLлпrluЬр ршdtrЬипrJuЬр

2024р. 2023р.

48,855,000 48,855,000

12,685 hшqшп r}пшLIh,шфпL{ шL{ЬlшgпLdL hnhLhs LbplLulmgtrnLrJ [ ршdLЬи|lрп2 ЧпritJhg uЬфш!uull

QшLц[LлшlпLLI LlшишрL{шб ршgпLg|r1 Lt-pqpnLd: Цlu ЬЬрцрdшL ц|rrJшg hшt[Ьцш1 ршdtrЬипrJuЬр 1btl

рпцшрQL[Ь1, Lr рпlшр!L{шб ршdttЬul|рш!шL !шrц|шLлlр 2шрпLЬLu!пtd h рLлlQшgшs frLb1 LIbL1

uп{пршQtuU ршdLЬLппrluIg:

CLQbpn LplLuL d|rш Q JLu ulruЧhgп l_hшIl ш tJш риirр пulшLL |:

10.2 Сшhuuршd[tlЬЬр

2024р. 2шhшршd|L 1[ hшlиulршрLLЬL tr rh {6шрL{Ь1 (202Зр,' hшlишршрL[Ь1 [ 226,16З hшqшр qпшdh
L фшuишgI L|6шрL{Ь1 144,573 hшqшр цршrJ[):

11 {ш рQЬр [ фп|чrлппtрJпtLtJЬп
(шqшр rlршtl СLршghQ Пl дЬршght]

2024р.

цЬ!ш bLIpbp I
31-h

црпLрlшLIр

202Зр.

r}ЬQи bdpbp rl

зl-h

црпLрlш rJp

зr-h

црпLрlшrIр

3]-h

rlрпLрlшtJр

2024р. 2023р.

цЬ!иЬtJрЬр[ rlЬQиЬrIрЬр[

2шtцulhпQQtuб

Чшt4ш!gL|шб Qnldbphg
uишgt|шб

фп[uш пп Lp.ln LLLbp

Uиш9L{шб фп|чuu пп LplnLLL hр

tLшр!ш.1|L qбbp

Utцtuhпффuлб

РшLQшl[L {шпЦЬп

$|[rшtruшЩш[r
t|шрбш!шLпtрlпLtl

14,077

19,675

14,713

14,077 34,388

60,в] 7

2,9з5

26,870

1 ,932

86,634 59,033

1,997

бз,752 28,802 86,6з4 61 ,030

63,190 86,634 61,030

.rl,J l., ibii*l: l i j.lll ;

{*, Jrh*itl* tlll1rr;!l !lu,?]{lrftt1{**F]ýl!]t,li]r

,{i rlItlяrlitlllbp|: iit}ii$lз. З1

77,829



S[LшLuш!шtr qnpбnLtlbnLplnLIr|g шпш2шgшб LцшришL{прпLрlпLLLЬр|r hшdшцрпLd.

tJпLирЬр/

'}ршtJtu- tJmpnLrJLbp/

2О24р, Чrt 4ршtlш!шL SпllпuшL{-
hпLL{шр[ 1 hnupbp hnuBbp бurп

Lnn

{шрdurQш-

1nLplnLL!bp,

t4шltILuLшqрil

фпфпfuпLр

1nLL l-r

фuрбLлQшlпг
pJu.rtr

q|9n LJL Ьр/

{Ьрur4шuшQ
ЦрurLлр- шрqпLLI

dпцрh !шрбLudшtI-
L{Ьршqtl

ш-

hшипLrJ

Sп!пu
шJht]

3ш|uu

ЧЬи
!рhцfiипрш-

Llш! t4шрир[

2024р.

4hQиЬdрЬр|r
з]

ti.шрQhр tr фп[uшппLрlпLLLЬр

tlшрdшQшlпLрlшЬ qбп{
u,1 Lu р и ш L{np п Lp1 п LLL Ьр

u[шлQЬр lr фп[uшппLрlпLlLЬр

tl,ш рdш!шlпLрlшtr qбпL|

t4ш риш L{npnLpln йLЬр

124,220 100,000 (59,831) (]9,946)

466,451 - (139,74з) (50,sз7)

19,946

50,8з7

74

256,386

1 64,463

583,094
590,671 100,000 099,574) (70,78з) 70,783 256,460 7 47 ,557

ЦрLлшр-

.l, 
ПП

L{шрdLл!ш-

1nLplntULbp,
чlulltJшLшqр|l

фпфп[uпL;а

1nLU t_L

L{шрбш!шlпг
pJщtJ

ф9пttlЬЬр/
L{Ьрш4шчшL1

шрq.пLd

dпцрh !шрбшdшtJ-
lJnLиpbp/
r}ршrJш- |JшрпLdLЬр/

202Зр. Чrt цршLILu!шtl
hnLlL{Lupil 1 hnupbp hnupbp

Sп!пuшL{-

6rп

L{Ьршqtl

ш-

hшипLrJ

ЧЬи
QрЬ4fiипрш-

!tlL щшрLлрir

202Зр.
rlhLlиbtJpbp|r

SnQnu

ш]ht]

0tu[uu

92,819 78,880

470,129

(16,241) 16,241

(48,580) 48,580

(98,446)

(l13,797)

50,967

,]10,119

124,220

466,451

562,948 78,880 (212,243) (64,821) 64,821 l61,086 590,671

tlшрQЬрL ni фп|uшппLр1пLLLЬрL шщшhпLtLlшб bL qlшt|пL{:

K{,I L t'hbiill l t]?i']t,]

{b|rtlrutrurl\rrltl Lur2r{tint|пrplxrhtlkp
$l qli!яrbr$}ip| ?t}?4р, 32



12 ЦпLrирш.l|rlr tr ш.11 tlрЬц[LппршЩшL ulшрrпрhр

(шqшр цршrI 2024р.

цЬQиЬLIрЬр[
З1-|r rlрпLрlшrIр

2023р.

r}ЬQиЬdрЬр rl

31-|l црпtqшdр

Цпtrrлршl|tr ЩрЬrlfiшпршQшtt tцшрирЬр

тlЬишt.lшL plnL2b!L !рЬц|шпршQшЬ u.lш рrлрЬр

(шrrr nrg nrrILbp ш2|uшшш [1 [tgtjbpht,

Qоqишqп р8r|шё ш рёш Qпrрцшl|ttt t|6ш ptlbnh qбп{ щ ш hпrчш

Ч р Ь rl[r rл п р ш Q шtr r4 ш р rл рЬ р qn р бru ntr ш ! ш h t{ш р б ш ! ш 1п rp1 ш tr

qбnL[

92,202 60,824

ЦLцршLрЬЬр[ бЬпррЬрtJшtr qбnr{ шпш9шgшё t4шрLлшL|прпLрlпLLLЬр[ rIшрJшL d|r9|L Lлl_LпrlпLрlпL[rр

ЩшqtJпLd | 1 mrliru (202Зр.' 1 шrl[u): Цпtrирш.l|L QрЬrр[rипршQшL t4шрLпрЬпh qбnul шпtlпuLЬр 1htt

hш2t|шрQi|пLd: CLQbpnLplnLLL nLL|r $|rLшLuшЩшL nirut1[ !шпшL|шрLIшtr ршlшршЩшLпLрlпL!!Ьр, npnlp

шr4ш hnt{nLLl bL рпlпр rцш риш{прп LplnLbLbpI dшdшLшЩ|L !шulш pnLrJ:

CLlbpnLplmtr шришрdпLрutl|L n|uQ|r rlшu|ll; шL{Ь1[ LIшLршIJшuL LпЬlЬ!шиr|пLрlпLtl trЬр!шlшg{ш8 h

8шLпршqрп Lp.;nLL 22-п rLI:

] 2,488

47,991

з,994

16,015

11,714

12,41з

27,539

3,310

9,,l60

8,402

,13

2024уа.

цЬQиhtJрЬр|t
31-htJ

ш{шршrL{шб

шшпh

2023р.

4bLlmbtJpbp|t
31-htJ

ш{шрrлr{Lr,rб

ишрh

1 , 692,62]

1з2

],320,608

1,692,753 1,320,608

2024р.

цЬQиЬLIрЬр |l

31-htJ

шL{шриr{шб

ишпh

2023;о.

цЬ!иЬLIрЬр [
Зl-hI]

шL{шриt[шб

ишпh

794,з96 595,052

794,396 595,052

,;lJl_,$li*i,il lJ.ili_]

{ir jtilя;itritrl11B;l lru;зt|i;*rr|,пl;э,i*lhll}i1:

i{l riill*rl:irt1ll:p}l il{}?41*, З3

(шбш |uппцЬЬпh hЬи uqшlrJшtlшqрhр]rg hшuпцр

(шqшр цршrJ

Ut4 ршLрЬЬр|t L|шбш npfi g hшuпцр

Uш nmlnLplnLtrLbp|r duuи nLgniLl[rg hшu п цр

14 чlшбшпр|r [LрLшрdЬр
(шqшр qршd

rlшбшпr.|шб шщ ршLрLЬр | |UрLшрdЬр

]

Ft
t|

tl
!
t
tl
h
h
t
lt
h
h
ц
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'15 hршgriшL ёш|uuЬр

(шqшр цршtJ

Ц2fu шишQ[rgLЬр |rtr hш ип LgnLLJLbp

lJш2L{шбп Lq n LL tr ш rJn рLл ir qш g hul

0qи ш qn р8dш L | р ш L|n Ltrp п L{ ш Q Lл |r L{U Ь р |r dш2r{ш 8п tp1 ш tr

бш[uu

ulш pdLu Llш 1п Lрlшtl ёш |uubp (ф n ф n [u п Ltr Lr Qш рбшdш tJQЬш)

РшLQш.l!L бшпш.;пLрlп LLIr bp|r бшfu ubp

rlшбш пш u р ш htr Ьр [ ЬЬрш ! ш пп Lg L{ш брL hр | u rл ш u ш р! JшЬ t_r

щшhщшLdшL бш|uuЬр

ЧпLIпLLш1 LL Цшщh 8ш[чuЬр

tJшрQЬи[Ьq! tr qпL{шqц|r бш|uuЬр

([tJLшQшtl tlh2ngtrbph ЬпрпqdшL lr uщшuшрQdшtr Еш|uuЬр

ЦL

,-ltлрlшQшh бrл|uuhр

(шqшр цршrJ

Ц2[uшишQhgLЬр|Ь hшипLgпLdLЬр

tJш2{ш8пLрlпLL tr шrJпрrл [qшghш
ЧпrJпLLш1 Lt Цшцth бш|uuЬр

РшLQш1|l! бш пшlпLрlп LLL Ьр[ бшfu uhр

([dLш [1шtt tJh2ngtJhp h tr прпqdшL I uLцшuшрQtJшtr бш|uuЬр

ЦlL

2024р.

цhQLлЬLIрЬр[

З]-htJ

шt|шриL{шб

ишпh

202Зр.

r}ЬL|иЬdрЬрh

Зl-htJ

шt[шриL|шб

ишпh

199,927
,l4,961

173,679

10,269

19,6] 0

8,160

12,546

6,880

8,464

7,420

157,05]

10,567

13] ,31 4

8,251

1з,867

9,399

4,812

4,327

]1,4зб

461,916 35],024

16

2024р.

цЬQиЬdрЬр |r

Зl-htl
шt{шриL{шё

ишпh

2023р.

rlЬl,аиЬdрЬр[l

Зl-ht,

шL{шрtлt|шб

ишр|r

127,619

11,696

6,297

2,212

з,527

3,740

94,092

8,056

1,006

2,180

2,279

6,762
,l55,091

114,375

.{1.I l., aýt)t}i],, ijliil:,]
{ýJltlruil*ul\*ltl l{lij;l{u*i!{srp"ldll,hlilr

;ll rib\*ri;rlli}ip]r ilt}?41a. 34
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17 Ц;l ёшfuuhр

(шqLлр rрршrI

бш|uuЬр и пцdЬр[g Lr ulnLqmtlplbp|rg

Цришрdпцр[ ф nfu шрQtJшL LлшррЬрп LplnLL|rg 8шfu ubp

UlL

'18 Ц11 ф[LшЬuшLlшL hпцu[шбЬЬр

(шqшр rlршrJ

Ф п |u Lu pdbpul1 |lb tpLu р рЬ рп Lp1 п Lhtl Ьр |lg оqп Lq

ЦпtrLпршl|ll lr ш11 ЦрЬr}lrипршLlшL rцшрирЬр

Пршdш QшL dhgngt]tJ-p tr hшLIшрdЬрLЬр

Ф п |u tu рdЬвш1 |ltl t4 La р рЬр п Lp1 п Ltltl Ьр |lg QЬ Lu u

Uпlrшршl|L [r ш11 QрЬц|ипрLuQш[r щшривЬр

'}ршrlш Qшtl d[2nglbp l-r hшLiшрdЬрlrЬр

Фп |uш р dЬрш1 fitr и ш р рЬр п Lp1 п LLUbp |rg qn [и oqn [ш

2024р.

цЬ! шЬtIрЬр[

31-htl

шL{шриL{шб

ишрh

202Зр.

цЬЩ LлbtJpbp|r

зl-ht
ur{ruриL|шб

ишпh

2,914

14,872

1,392

725

7,4з9

1,059

19,,l78 9,223

2024р.
r}ЬQtлЬtIрЬрrl

31-htl

шt|шриL{шб

ишпh

202Зр.

цЬ!иЬLIрЬр|r
3]-htr

ш{шриr|шё
ишпh

10,800

],692

10,435

206

12,492 ] 0,641

(з,456)

(1,246)

(4,702)

(3,з2з)

(496)

(3,819)

7,79о 6,822

,l9

2024р.
r}Ьl,]иЬJрЬр rl

31-htl

шL[шрtлL{шб

ишпh

202Зр.

цЬlqшЬLIрЬр [
Зl-htJ

ш(шриL{шб

ишпh

42,640

з,191

37,874

(3,323)

Kt.l' l_ ý}tjýlJ) tj1{}1_1

$|rhшkяш!ulk hul2r{t;mt[пrp;пrlttrbp
*l rlb\яrtirlp}ip|r ?Q?4ý, 35

Сшhпrршh шпЧh qбпrl &ш|uч

(шqшр цршLI

[Lршgh[| hшрQ

(Ьишdqr{шб hшр1,1

34,55145,831



Цр 41 n LЬш L|bul hш р! шl[L цр п цршlш ф [ hш LIш црп LrJp tt Ьр !Lu.lш g L[шб | uul п р tr.

(шqшр цршtJ 2024р.

цЬLlиЬdрЬр},
Зl -ht]

шL{шриL{шб

ишпh

ЦрrцпtLшL{Ьи

hшр!шlfitl

црпцршlшф
(%)

202Зр.

цЬ!tлЬtIрЬр[
31-ht,

tuL|шриL{шё

tлшрh

ЦрqlпLLшr{ЬLrr

hшр[lшlfitl

rlрпцршlшф

(%)

Сш h пцр d|t,1l,,. hш plln шIд

(hшrIшdшltr S<tJU-t,hр[)

СшhпLршhшрQ'18%

црпцршlшфпr| (2023р.'

18%)

(аhшрt4{п11 Ьllшdпш)/

1Ь{шqЬg{п11 бш[uuЬр,

qпtи

СшhпLршhшрЧh qбп{

бш[uu

210,549 194,724

37,899

7,9з2

]818 35,050

(499)

45,83,| 34,551

20 Ч ul р [l.п р h ш 2u[ш rц ш h ш [4 шL qL ш h ш rл п LdL Ь р Lr цш и n цп LpJ n ttJtJ tJ-n

ЬLршrlрпLрlпLLLЬрд t_r rlшипrlпLр,lпLLLЬрр 2шрпLLш!шршр qUulhmulL{nLiI hL Lr hILItrL|ruб bL Lцшиtiш!шIl

фппёh, [LlщЬu lrшtr шll gпtgшt [2t Ьр|t L{рш, Uhршпlшt шц]шqш шl,4L!шlL|пl !ршцшрdпLрlпLLLЬрр, npntlp

ul фш 1 h шLqшLIшLрLЬр п LLI h ш rIш pr{n Ld bL цL rlп LL Ьф :

20.1 Чшр[rпрhш2L[шщшhшQшLqtrmhmLnnLrJtlbp

CLQbpnLplnLbL |ршQшLшgLпLd h tutлLuqLlllL L{ЬршрЬрпц qlrшhшипLdLЬр lr ЬLршцрпLр1пLЬLЬр: Ulц

hш2L{ш14шhшl.1шL qLшhшulш!шLLЬрр Цшппl Ьtl 1hшtJшttlшишu|uшttЬ1 [rрuuQшL шрцlпLttвttЬрfilr: UиnpLr

LЬрQшlшgL{шЬ ЕЬ ш1! qtrшhшипLLItrЬрЬ nL ЬLршцрпLрlпLLLЬрд, npnLg qбni{ шпQш | n[u!, пр hш2прц

$|LшLuш!шL LлшрпLLI шLIи[L{LЬр[ tr щшрulшL{прпLрlпLLtlЬр|r hш2L[Ь!2пшl|Ь шрdЬрЬЬрд QЬttршрQL{Ьtl

[шQшtl 62qриnLdtthp!:

1 |l LItl Lu Q tu tl n fi 2 п 9 tl Ь р |l oq tp ul Q tu р бш ntu1 п tp1 tu tl d ш n Q Ь qtt Ь р

ПЬLlшL{шрпLр.lпLLrд LlшишрЬ1 | hIdLш!шL LI[l2ngbbp|r оqиш!шр 8шпLлlпLрlш[r dшJQЬulLЬр|

q,LшhLuипLLI: 1ЬQшL{LлрпLрlшL hLurJnqdLldp qLLuhшиt{utб hIrJLLu!uuL t-Ih2ngt]bph оqшш!шр бiuпш.;пLрlшtl

dшLlQЬulLЬрL [ш[1шЬпрЬL 1bL tлшlрЬрL{пLd шlц шQи[L{LЬр[ иLиЬuшQшL ЦшIJвhg: bpt- h[LlLш!шtt

dh2ngtJbph фLuuLлшg[ оqиLu!шр 8шпu4пLрlшL dшtJQЬшLЬрд ишррЬрL{ЬЬ qULuhшLлпLrJ[rЬр[g, шLqu-l

$[ЬшLuшQшЬ hш2t{ЬLпL{пLрlп Lbbbp д Чшп n,-L bL [шQшLпрЬL и ш ppbpt|b1:

Пlш2шрtlЬр

1Ь!шt|шрпLр1пLLrр qlrшhшulпLrI | щш2шрLЬр[ qnLLn |rршgrJшL шрdЬрр' hш2L{[ шп[rЬlп{ 1пLршршLlпLр
hш2L{ЬипL шrJuшрt{fi црпrрiшrJр hшuшLЬ1| шdЬlrш{uишhЬlil шtцшgпцgtrЬрд: Цlu r4ш2шрЬЬр| шrцшqш

IршgLIшL {рш !шрпr1 bL шqцЬgпLр,IпLL пLLЬLшI шщшqш rлЬ|uLпlпq[шLЬрд QшtJ 2пL!шlпL| шпш2Lпрrl{пr1

Ll11 фпф n|un Lgn LLLhрз, n р р Щш рп1 | LL{шqЬgLЬ1 u] u]шqш {LuбLl npfi qLЬрд:

<{,l' L *r}эёLл [J/tlt,l

lb|tt:HkHul\*ltl b},2titiffi {fi {F]Ёttlt,tiг
ýl qtilкlirlд}ip[r il*?4g*. 36
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h рш Qшtl tu рdЬр|t 5ul фп Lip

ЦlL щшршqШlпLLI, ЬрР qпрёп11 2пLQшtrЬр[ rлфшltrЬрр ршgшQшlпLLI bL, $|rLшtruшLlшL qnp6|rpbbp|r

[рш!шL шрdЬрр Lr п1 $|rlшLuш!шtr шQullt{trЬр|r !рш!шtr шрdЬвд прп2hlпL hшtJшр rlЬQu.rL{шрпLрlпr1д
ОqИШqПРбПLLI I qLшhшrлdшtr dbpnrlbbp: ЦJu qпрбдLршgр ptrrlqpQnLrJ h qLшhшипLrJtlЕр|r lt
ЬttршцрпrрlпLLLЬрir d2m[lnLtI, прпLр hшrIшhпrL1 bL Lрш hЬи, рЬ |LlLrlbu 2пLQшlil rlmuLrrrQIgLbpp
[1qLшhшиЬ|rtl qпр8|рд: 1ЬQшL{шрпLР.lпrLр |rP ЬtrршцрпLрlПLtrЬЬр[ hшrlшр прщЬu h|tJp | (bpgtJnLd
r}r'ИШРqЬfi rЛЬцЬЩшиL{пtрlпLtrц, uш!шlL шlqшlIu|r иЬlЬQши{пLрlпLtlд LI[2rл 1|, пр hшuшtlhф [: |._l1u

щшршqшlпLrJ qЬLlшL{u.rрпLр1пLtrд оqишqпрЬпLrI I hшuшUЬф 1шriшqпцL иЬqЬЩшиL{пLр.lпLLд: ЧLшhшultiш6
|рш!шtl шрdЬрд Цшппq | ишррЬрr|Ь1 hш2r|ЬипL шrluшр{[ црпLрlшLIр [ршQшIr qtrbnhg, npnlrp !шрпr1
hlt u ulш g L[b1 щ ш рqшб d bnp|r qпрбш рр[ tц ш р ш qш1 п LrI:

Uul2Qпq шQq|lt|tlЬрfi оqqшQшр бulпtulпtрlшtt duлПQhqtлЬрр ll tItlшgпрцlдJhh шрdЬрtлЬрр

1ЬQШ{ШРПLР.JпLLд 1пLршршLIпLр hш2r{ЬшlпL шduшрL{|r ryрпLрlшrJр L{ЬршLшlпtd I tIш2L{пr1 ш!ul[L{Lьр|
оqrлшQшр бшпшlпLрlшL dшrJQЬиLЬр[ LL dLшgпрrlшlIL шрdЬрLЬр| qtrшhшипLdLЬрр' hIrILr{blnL{
ш!ш[{LЬр|r шQtlQшlr{пr1 оqrлшQшрпLрlпLL|rg: Цlu qLшhшипLrJLЬрпLd шtrпрп2пLрlпLLtrЬрр !шr4L|ш8 btl
tлЬ|uLпlпqfiшQшtr hLпLрlшЬ hЬи, прр Qшрпr1 Ь фпГuЬL прп2шQll бршqршl|rtl шrrlшhп{rlшtl tr SS
uшрршL|прпLdЬЬр! оqLлшQшрпLрlпLLд, !blr4bu Lшtr рLшщшhr4шLш!шtr QшLпLшQшрqЬрр, npnLB ЦшппQ
bL h шtrqЬgLЬl ш rLи п ш n 1 ш!tл [L{Lbp [l ш L{Ьф ш р шq LIш2L|шбпLр.IшLр:

(|dLШ!ШL d[9ngbbp|r оqишQшр бшпшlпLр.;шL r{ЬршLшlпLLIр |rршQшLшg{Ьt Ь' hшz{h шпLЬlпr[ hш2r{ЬшпL
шduшрL{|r ryрпrр.lшtJр hшlrлtr|r !фrJшlш[lшL фпфп|uпLрlпLLд tL 2р2ш!ш d|r2шr{шlрir l1шLпЬшtlшрqhрд,
прпЬр СL!ЬрпLрIшL h[rJtrш!шL rJ|r2ngtlbph hш2L{Ь!2пшlill шрdЬр| L{рш 1bL hшlиLшрЬрЬt ппtrЬ ЬшЧшtr
шq4ЬgпLрlпrL:

пЬQшL{шрпLрlшL hшdпqdшrJр qtrшhшиr|шб h|rdLш!шL rlh2ngtlbph оqишQшр бшпшlпLрlшtl
dШtJQЬИLЬРL |ш!шtrпрЬtr 1bL ишррЬрL[пLd ш.14 шQLл|rL{LЬр[ иtlulЬuш!шL ЩшЬр|g: ЬрЬ h|rrjlшQшtl
dhlngt]bplr фшuшшg| оqишlLuр ёшпшlпLрlшL dшrJQЬиtrhрр ишррЬрL{ЬL qlrшhшипLdЬЬр|g, шrлш

ф|r! шL uш QшL hLu2L{ЬиL{п Lp1 п Ltrtl Ьр ц Ч ш n nrL btr |ш ! шL n pbl ul ш р pbpLib1:

Ч ф Пшlfitl шпtt2Qп q htupg Ьр

UпцL $llLшLuш!ШL hш2r[ЬиL{пLрlпrLtlЬрД щшrлршuиЬliru' hшz{h [ шпLr{Ь1 Ql|rJшl|rL шпLlL{пr1
qпрбпЬLЬр[ щпrлЬЬg|rш1 шq4ЬgпLрlпLЬд, шJ4 pL{nLrJ 2п2шцш LI|!шL{шJр|L L{ЬршрЬрпl орЬЬuцрпLрlпrLр
СЬQЬрпLрlшЬ utлшЬdЬшб ulшриtuL{прпtрlпLLtlЬрц, прпLр Llшрп1 bL шqqЬ1$|tiшtluш!ш[r шQи[rL{ЬЬр|r Lr

t4ШРИШL{ПрпLрlпLLtrЬр[ шрdЬр|r L{рш: S|rLшtiuш!шtr hLl2L{bиL|nLplnLLLbp[ L{рш QфtJш1[ фпфпfuпLqшь
Ьр!шршdшtJQЬи hЬиlrшЬвЬЬllр цdL{шр bL [1шtr|uшиЬuЬ1, tr qЬQшqшрпLрlпLL|rg rqmhuuL2L{nLd I
tl2шLшQшfr htrрш4рпLрlпrlrlЬр QшишрЬ1 nt qtrшhшипLdLЬр rJ2шQЬ1: Сши цbr4pbpnLLI Ll1.1ршп{п11

ЦШШПЦП[РJПtLt'ЬРД {ЬРШрЬрпLrJ bL шQtл[L{trЬр|r фп[uhшипLgL{п11 qпrdшр[L Lr rJш2[4п11 шQи|r{LЬр[
оqшшQшр &шпш.,;пLрlшL dшtJ!ЬиtlЬр[L: Цlu qLшhшrлпLdд LЬршппLLI [ СLQЬрпLрlшL (рш hLшршL{пр
шqцЬgпLр.;пrtrЬЬр|r 1шlL 2р9шLшQ' rцшlrJшtrшL[пр{шЬ $|rq[[1шQшtl tr шLgпLLIшl|rL n|ruQbpn(: Цlu п|ruQЬрд
LЬршппLrI btj ф|rLшLuшQшL Qпрuи|' uщшпLшфрд tr шtlршрЬUu.{шuи п, ф|rЬшLuшQшrtl
шqцЬgпLрlпrtrlЬрд, npnllp trbpmnnLrJ bL ЧLhLIшJh фпфп|uпLрlшL ршriшвшQшL, и!rлЬuш!шU tr

рLшщшhщшtrш!шL шрбruqшЬрLЬрд: |,-l.Ju n|ruQbpp цшпLпLLI bL QшрqшL{пр[i, ршlшршQшL l-L

hШuШРШQШQшL dшрrJ|LLЬр[ dшtrршqL[L пLuпtdtrшuirрпLрlшL шпшрQш'htilщЬu bpQp|r Lbpuntd, шlLщьu
|1 tJfi2шqqшl|tl rIшQшр4шQпLi: ГdЬLr прп2 $[q|rQШ!LuЬ nfiulbp Цшппл btr Llшtr|uшиЬuЬl|r frlb1, uшQшltr

цпшtJg црutrпрdшL ,шфh ti dшdшLш![ L|ЬршрЬрlLul |ш!шЬ шLпрп2пLр.;пtLLЬр Qшtl: ЦLgпtrlшl[L n|ru!bpI

<lJ L Sbt]'Ll л tj/t'll.]

{b|ttl*tlrыul\*h hul2r{tзяt{пrр;trhltkр
Зl q}rQшЬфhрfu i|t}}4p. 37



{

i
Ё

i
l
I
f
I
l
I
l
l
l
l
l
l
l
l
]

l
l

21

шппtJпЦ шLпрп2пLрlпLЬLЬрд rJLnLLI bL Qшрqш{прп1 l,r ршrlшрш!шL 2р2шLш!шЬЬр[ dпtлшlпLLл

фпфп[uпLрlпrЬLЬр[, uщшппlLЬр| r4LuhшIt2LЬр|r tr rIшиш!шршрrJшtr 2rlршЬЬр[ фпфп|uпLрlпLLLЬр|
шqцЬgпLрlшL hЬи QшщL|ш6:

CLQbpnLplnLbд tiшрбпLd h, пп LlфLIшlitL шпLlL{пц hшрgЬрр ,bt] hшLqЬgLh $irtrшLuш!шtr
hш2t{ЬиL{пLр.lпLLLЬр[ 1пLршршlrlпLр hпцL{ш6! hILIpnLrI рtrLlшб qtrшhшшпLrJ!Ьр|r [-t ЬLршцрпtрlпLUtrЬр|r

[шQшtl шLпрп2пLр.;шL; 2Lшlшб шlL t|lшuи[L, пр QфLIшl[tr шп[rlL{п11 n!u!bpp tlЬрQшlпLdu Qшрп11 blr

tl2шЬшQшfr шqrlЬgпLрlпLtl 1пLLL;Lш1 1шфLIшL {рш, SпЬцр пL2шц|rр hЬrлLпLd I hшdшщшишu[uLлIl

фпфп|uпщlпtLЬЬр|L Lr qшрqшgпrdLЬр[L, [tllшl|tufitl h ЦLhtJшlh L|ЬршрЬрlшl Lпр opblruцpnLplnrbp:

$[ЬшLuш14шL qnpбhpt bp

21.1 (ш2{шulшhшQuuL hш2{шпdшЬ ршlшрш!шLпlрlпrLtrЬр

S|rluuLuш!шL шЩи|tL{[ tL $fitlшttuш!шL LqшрLлшL|прпLрlшL .;пLрurршLlпLп цшuh hшLIшrр !|rршпr{шб
hш2t{шt4шhшt'1шL hш2L{шпrIшL ршцшвш!шtrпLрlпL[rр l,r рLrlпLL{ш8 tJbpnцbbp|r dшtrршrIшutlЬрр, !Llr4bu
Lшtr ЬtlшLIи[ lr бш|uuЬр[ бшЬшlrlш! 1uuфtлL[2ЬЬрL nL hfiLlphpp trhрLlш.lшgL{шЕ bL бшLпршqрпLрlпL[r 3-

п Ld:

22 S irtl шL u ш Q шL п[ u Q |r Q ш пш {ш р rIшL n LQqп LpJ n LLL Ьр

S|rLшLuшQшL qnp6|plbpI hЬи LlшLцl[ш6' CLLlbpnLplnLLp ЬtrршрQt{пLd I qLlrLmqLuL n|ru1,1hp|r: Цlu

n[uLlbpt bL 2пL!шlш!шЬ п[,uЩд, t4шрLпрш.1|lЬ п[uЩр [ |,ршgt{Ь1|,пLрlшtl п|uQц:

СLQЬрпLрlпLЬд t,ЬрqршL{L{шб 1| utцЕ!пLцши|rL| LulшulшLltrЬрпL{ $[LшLuшQшtt шQLп|L{LЬр|l LuLlи[L[

шпрпLr|шбшпвil qпрбшррLЬрпLLI, filrlщЬu ЬшLr 1ir рпlшрQпLd otilg|nbLbp: Цпшr{Ь1 [LuQLutl $[LшLuLл!шtl
п[u1,1Ьрд, npnLg CLQbpnLplnLLp Цrпп1[ ЬLршр!L{Ь1, LQшрLrLqрL{шб bL uипр[:

$|tlшtlчшQшtr n|ul1 | qnpOntrbbp

ul) enLQullulQLutl n|lul1

S|LшLuшQшL qnp6|pttbp[ оqLлшqпрбLIшtr дtrршgрпLd lLQЬрпLрlпLtiд Ьt_rршрQ{пLd l;2nLLlmlLuQLl! п|uQ[,

hшиQшt4Ьu' шриLuрdпLршl|r! n|uQir, ип!пuшцрпцршl[L n|uQI l_L npn2Ll!il шзl qЬш.l|L n|ru!bp|r, npnt_rp

p[unLJ ЬЬ irllщЬu qпрЕшпtrшLlшL, шlЬLцЬu |1bbprlpnLLILu.l[b qnpбnLLbnLplnLLIg:

U р цп Lu р d п LpLu1 fi h п|l u Q

CLQbpnLplnLttд qпрЬшрвЬЬр В irршЩшLшgLпtd шришрdпцрпL| lt, hЬиl_rшрLuр, ЬLршр!r|пLLl t
ш р и ш р dn ц р| ф п |u ш р dbp ш1 |L Lл ur й ш Ь п LdL Ь р [r ш qrlbg п Lp.1 ш Ь р :

С!QЬрпLрlшL qnpбLupplbp|r hIdLmLlLutt tIшuЬ |rрш!шLшgr{пLd I hшlllшLlшL rlршrJпL{:

ЦрLпшрdпцрпL{ шришhшlшL{шб $irLшLtlшLlшL шQш[t{LЬрtr nI rлшрLлшL{прпLрlпrLLЬрр, прпЬв

С[t!ЬрпLрlшLр ЬLршрЩпLd bL шрtлшрdпLрш1[[l пhuЦh, ttQшршqрLiшб blr uLnnplr: Uришgпl{шб
qпLLIшрЬЬрL hnbttghs LЬрQullшgЬпLd bL hIdLLlLlmL 1ЬllшL[шр ш[rбLrшQшqrJ|lIt LлршrJшцрL{шб rлфLulLЬрр,

npntrp шришhLлlulL|шб bL hLul!шЩшL цршdпL| hш2L|ЬипL dшtJшЬш!ш2рgшLI L[Enph шrIuшрL[[

фпfuшрdЬрпL{.

llJ i- .1lbii;i, "'r 
j'il|]

{9}tl*lit*t*\u;L irKllrttllt{*tp1:ltl;t;ip
lit,lL\*li;r!l,rlipIr ?tt)rlr*, 38



(пцL{шЬ

2024р, цЬQиЬtJрЬр|r 31 -| rlp пLр.lш r.Ip

$ ft Ь ша u tu Q tu tl tu Q tp fi tttl Ь р
r}ршrlLrr!шL d|2ngLhp t-L hшtltuрdЬрLЬр

Ц[ЛL цпlшр

$fu tl LuU u ш Q шtl u1 ш р t4 Lu t!п р п Lp1 п Lbtl Ьр

Цпtrиршlfitr l] шj1 QрЬr}hшпрш!шL щtuрирЬр

2пLrл шрц.;пttrр

(пrlL|шё

202Зр. цЬLltлЬdрЬр[ З1-[ црпLрlшdр

3> |l tl ul tl u tu Q tu tl ul Q q |l фtl Ь р

'}рш LIшQLuL tl|2ngLhp tr hшrIшрdЬвLЬр

ЦЦlэ rlпlшр

S|ltl ultl u tu Q Lлtl u4 ut р tp Lл Qп р п Lp1 п Ltltl Ьр

Цпtrиршl[Ь U Lu11 QрЕцhLлпрш!шL щшршрЬр

2пLrл шрцlпLLр

ULлnplr рЬр{шб шцпtuшllпtrJ LЬрQшlшgL{шб | СtlQЬрпrрlшL qqшlпrЬпLр.;пLtrд' ЦЦl..l r}пlшрlr LQшrлrIшrJр

qпшLIh 10% (202Зр.'10%) ш6[LДt|шqdшtrд 10%-р (202Зр.'10%) 1Ьl;шt[шрпLр.lurЬ l1nqrJ|rg qЬшhшиt{шб

фп|uшрdЬр|r hш.{шLшtlшL фпфп|чпLрlпLtrtr [: 2qшlпLLпLрlшL L{bplnrбnLplnL[rp LЬршппLtJ I d!шцtl

шришрdпцрпr| шршtuhшlиL{ш8 цршLlшl|rtr hпцL{шбLЬр|r dUшgпрqЬЬрд tr dшrJшtlш!ш2п2шLh t{bp2nLd

б2qрrлпLrl Ь цпшtrg фп[чшр[lпLrJд' фпфпfuЬlпr| фпfuшрdЬрр 10%-nL| (2023р.'10%):

r}ршrl|r шрdl.Lпрпrrlд ЦtJL rlпlшр[l.tr bL{pnlfr tlQшrлrlшLIр 10%-п{ (2023р.' 10%) l;nrtlbtrm hЬиLrlш1

шqцЬgпrрlпLtlр;

(шqшр цршtJ ЦlJ1-, цпlшр| шqцЬgпLрlпLtl

2024р 202Зр.

Сшhпцр QшLI L{Lшu 0.20 1

!ш|uLiш8

ЦшпЬLh h

Цри шрdпцр|r ф nfu шрdЬв| urшшш[rLIшL шqqЬgп Lpln illp и ш рL{ш дLрш gBn LrI фпф n|ur{nLrI |'

urрLлЬрLlр.lш qпрбшррLЬр| бшt{ш(rg: UlцпLhшLrlЬра, Llhпп LЬр!шltugL{шб (ЬрlпLбпLрlпLUд

hшLIшрЬ1 CLlbpnLp1urL' шрrлшрdпLршl[L n|ru!|lL ЬЬршрQi[LuЕпLрlшL tuрLлшgпlпLdр:

,ti,I L $li0'll я t,]'t']t,l

{b|rttяltlrrul\rxk hul2t{bяt{tlplяtltltbp
3l qlrllнr}iýlr}p|r ilQ}4p, 39
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(шqLuр rlршtl

Udп р qfiqшg Qtu б ш р ёЬрп ! у ф 4п п ф|ltt ultlu ul Qшtl uL Q цп|t Qtl Ьр

ПршdшQшL tlh2ngtlbp tr цршLg hшrlшрdЬрttЬр

СLцшrIЬLrр $|rЬшLuшtlшL ш !bnIL{Ubp

S п Q п u ш цр п црш1 |ltl п|l u Q

CtrllbpnLplmtr urлшgr[шб {шр1,1Ьрtr nt фп[uшппrр.;пrtlLЬрд Lr {шрбшQшlшtlшtr r4шрtлш{прпtрlпtLLЬрtl

nLtlbtr $|rрuL[шб rппQпuшцрпцрLЬр, hЬrл[шршр 2пL1,1шlшLlшL rппLlпчшцрпцрLЬр|r фпфп[uпLрlпLLд

tr2шЬшQшф шqцЬgпtр;пrL 1nrtr|r Сtr[lЬрпLрlшtl ф|LшЬuшQшL шрrцпtLрLЬр[t t{рш:

р) ашрtррш1|ltl пfiuQ

тlшрrлршl|rtl n|rutltr шпш9шЬпrrl h шlL цЬщрпLrI, Ьрр ulш;tlшtrшqршlfiЬ qnpбptlQbpp 1[r QшrлшрпLd [р
ulшрrлш{прпLр.;пLLtlЬрц, пр|l hЬrлtrшlrрпr{ СL[lЬрпLр.lпLtlд QшрпQ I ShtJшt]uш1,1шL QпрпruшLЬр ЩрЬ1:

CtrllbpnLp.lmL r4шрrлршl|Ь nfrultl шпш2шtrпLd Ь S|rtrшtluш!шtr шllrлJrr|ЬЬр|rg' LЬршп.1ш1 ршtrQЬрпrd

r4шhr|п11 цршrIшQшtr rJ|l9ngtrhpд L цршLrg hшrJшрdЬрtrЬрр lr шпlrrлршl|tl [t ш11 цЬр[rипрш!шtl
t4шрирЬрд:

РшЬ[r пр СtrQhрпrgпrtrц 1nrb| шп[rлршl|tl rlЬрlrлпршQшlr r4шрирЬр, tцшриршlfitr n|u1,1[ h|rdtlшЩшtl

шlFJпtп[ hшЬrtr|ruшLпLtI btr цршrIшQшL rJ|2ngtrbpд lr qршtrg hшrJшрdЬрtlЬрд: Сtlt4ЬрпtqпtLд

11шпшr{шрпLrI [ шlu n|ru1,4p' hp rlh2пgtJЬрд rлhlшрш2[uЬlпr| ршgшпшrцЬч hшlиЬ[r tr L{utлшhЬ1[ ршtt!шlfttt

hшчиши пtр1п Ltrtl Ьрп rrJ:

2О24р. 202Зр.

цЬ!rлЬrlрЬр[ цЬ!иЬJрЬр[l
3l-|r црпLрlшtJр 31-h rlрпLрlшtIр

] 8,446 22,5з1

18,446 22,531

ПЬQшt{шрпLр1пLLр qиbnLLI Ь, пп pmtrLlbpnLrI r4шhL{пq rIhgngtJbph qбnL{ uLцшuL|п11 щшрирш1|ltl

QпрпLuиLЬрр Ь2шЬшQшф 1btr, Lr ulшриршlltr п|ruQ[ dшQшрцшЩд qLшhшшr|пLd t gшбр:

q) hpmgt|bфnLpltlltl пfiчlу

hршgr{ЬfrпrрlшL n|ruQL шJЬ п[uQL Ь, пп CLLlbpnrqnLbtr [r {hбшЧh 
'h 

фI]h rJшрЬ1 hn

ч1 ш риш{пр {шбп Lpln LLLbp д:

СЬQЬрпtрзпLLр r|шрпLrJ h !ршgr|ЬфпLрlшtr QшпшL{шрtJшL ршqшршQшtrпLрlпLtl' цршtJшрQцпLLI tr ршЬЩш1[Il

hш2|L{LЬрпLrJ rцшhЬlп{ ршt[шршр d|r9ngLbp, irtllrцbu LLut-L щшhЬlп{ ршпбп [ршgL|ЬфпLр.lпLtr nLLhgn11

ш!ш[L{trЬр' qпрбшпtrшЩшlr ulшриш{прпLqпLtlLЬрд dшtJшLшlq[L rIшрЬlпL trшlшLлш\п{:

(ЬшLrlшl шrlпLuшl;пLtI LЬрQшlшgL|шý h СЬQЬрпrрlш! п1 шбшLglшl ф|rtrшtluш1,1шL r4шрrлшL{прпtрlпLЬLЬр|t

q8nr{ 14шltJшLшqршl|rЬ dLшg.lш1 rIшрdшL dшtIQЬиtlЬрр: ЦцпLuш[lд LllширшuиL{шб h ShЬшLuш!шtl
14шриш{прпLр.lпrtrtrЬр|r iqЬryфuб цршdшLlшL rlh2ngtJbph hnupbpI h|rtIшL L[рш' hш2t{|t шпLЬlпL[

шrIЬLшL{шr1 шrJuшр|rф, Ьрр CblbpnLplnLbp urл!щu[шб tlфLЬр rIшрЬ1 ш.lц ulшрulшL{прпрIпLLLЬрц:

ЦцпruшQр trЬршппLd I rлпQпчLЬр|r tr rJшlр qпLrJшр|r qбп{ цршdшЩшtr rl|r2ngLbp|r hnupbpp:

,tt.il,, *rb0l,* ij''jl'
{*!:tlrrtllul\all hul2t{t*rt|*tзlгttittllip

Зi ц}!r:rlir1llbp}r .lt}?4g*, 40



2О24р,

Uпtrrлршl|rЬ !рЬц[ипршЩшtt
rлшрtлрЬр

QurрhшQшlпLрlш! qбп{

щшрrлшr{пр nLplnLbLhp

LtшрtlЬр tr фп[чшппLрlп Llbhp

202Зр.

[IпtrLлршlirl ЩрЬц[ LппршQшIl

rлшрLлрhр

.Lшрбш!шlпLрlшL qбnL{

rц ш р rлш L|np n Lp1 п tLbb р

чLшрQЬр lr фп [uшппrрlпLЬLhр

UhяhL

[12п{шб

шрqlпL!шф

rлпQпuшц,-

ппцр

Ufibllr 6

шtI[ч

1-2

шшпh
6-12

шdIu шшпh

(ш2{ЬЩ2пш-

[LцrчdhLр 1[L шрdhр

,10.0%

13.41%

24,202

]23,401

53,446

130,544

39,40]

210,0вз
7,1,149

1з0,7в9
23,471

24,2о2 24202

594,в17 5в3,094

187 ,467 ] 64,463

201,049 169,945 2в,1,2з2 154,260 в06,486 771,759

tJhяhL

!2пr{шб

шрц'1пLLшф

rлпЩпuшц-

ппцр

lJ[bilt 6

u_rdIu

6-12

шrI[ru

1-2

шшпh

аЕ

ишпh

(ш2{Ь!2пш-

Сtl4шrlЬ!р 1[r! шрdЬр

10.0%

13.98%

20, в1 5

119,153

54,547

56,72в
20,224

17о,742

24,966

195,013

56,403

20,815

541,636

156,140

20,в15

466,451

124220

сL!ЬрпLрlпLLLhршg{ЬфпLрlrлLп!ut'4|qЬшhшrrrLlulЬЬQшпшL|uuрrjrлtrdшrjшtrш!hш2L||[шпLпLd

ф|rtlшЬuшr'4шtrш!rrr[rL|LЬр|gшt.lUl'4ш$пrlцршrlшl[rLhпuВЬрц,druuLшr{пршr4Ьu'цршrIшt'4шI,rLI|2пgЬЬрцtr
шпtrиршlirL цЬр|rrлпршQiL r4шрulрЬрр: ttlЦЬрпLрlшtl цршdшLlшtr rlfigngLbp1 tr шпLiulршlfitl

цЬр[ш прш !шЬ rц ш рrлрЬрL qbp шqшI-r g n LrI ЬЬ urL hршdЬ2iл црш rlш LlLub ш ршr u,r h n upbp ц:

23 hршQшЬ шрdЬр[r 1шфпrrl

I94,515 76,952 195,708 251,416 718,591 611,486

<t,I l_l${iUh l tjlt)t,]

$,Irtluttlulrl!пllr hul2l{tirnr|л*p;rrrbh[ilt
З'i l1t;\rrrlitllrtlp|l'JQ?4Ea, 4l

l
l
l
l
l
l
l
l

CLtlbpntplnLUp ulqрLшЩшL бшt,rшlпLtl|g hbrnn |lрш!шL шрdЬвпr{ 1шr!r{пц шl4ul|rr|t,rЬрд Lt

щшрrлшr|прПrрlпrLLЕрР цшчшЩшрqПLrJ t 1-h9 rI!L1|,r 3-рЦ rIшQшрцш!LЬрпrd' hirrltl{blnL| [рш!шL шрdЬр|t

ц|шшрt4Ьфпrрlшtl rччrлРiulLh tlпш: Цlч ЬрЬр rlшtlшрцшltrЬрр ЬЬрQшlrrrg{шЬ btl ur"rrnp[,L,

.,l-hLdш!шрцш\'[рш!шtlutрdЬрLЬрцчr"rrш9r|пrrlЬЬLJшLшrлlr4ш!rл|rL|LЬр|Чш.J
rлшрrлшr|прпLрlпLUЬЬр[l шЧtлhLl2пLrlшLЬрпrd qLmL2{nrlctlbnhs [62qрш{шЬ),

.2-пцdшt'4шрrlшL1'|рш!шI.1шрdЬрI.1Ьррчtпшgr.[пLdЬLl-htJdшlqшрryшQпLtiЬЬршпt|шбqLшI.12{п1

qLbnhg rлшррhр ш11 Ьlш\Ьrлшl|L шфш1llЬрРg, npnbp шЧrлhLlh !шrJ r4шрtлшL[прпLрlшЬ q8nr|

ц|rr.rrшрQr|пrtlЬЬ!шrIпtlцшцhппЬЬ(шlч|rtrВtr..п.ць'qLhр),QшrIшtrпLцlш!|rпрЬtl(шlч|rЬрt.r.qLЬр|t
h|rrJшЬ фш чrлшg{пrfl,

.3-пцrIшЩшрцш11'|rрш!шЬшрdЬрtrЬррчrлшgr|пrdЬLqUшhшrлrlшtlhЬшррLЬр!tlil2пgпr['прпЬр
LЬрчrппLrIЬЬшt4rл|r{|rQшdrцшршшцпрп,рl'r,qбпr|Ьlшt.lЬrлшl[rЬrлфшlLЬр,прпЬрh|rrlЬr{ш6lЬtl

ц|rrлшрLlr[пrl2пrЦшlшlшtl rлфшlr:Ьр|r {пш (nt ц|rлшр1,1Ьф Lilшt4hишl|rL r,rrфшlt,rЬр):

t
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2З.1 $fitlшtrчшQшtl qnp8|rptrbp|r |rршL1ш[r шрdЬрfr 1шфпrrJ

(Ьrлtqш1 шцпLuшt;пLtJ gпцg titl ирL|шб tr2L{шб rIш!шрrlшlLЬр1' 14шррЬршt,1шL ulqpnLlpnL{ [ршl;шtl

шрdЬрпr|,шф{пл $[rЬшLuшQшЬ ш[аи|LРЬр[l lr $|rLшtluш!шtl r4шршшr[прпLрlпrЬtrЬр|r h[Ьршр|u|rшlпLLI'

2024р. цЬ!иJрЬр|r 31-|r tr 2023р. ryЬ!иЬrlрЬр|r 31-| rlрпtрlшLlр:

2024р.

цЬ!и btlpbpI

31-h

црпLр1шLIр tJшLlшрцшl1 1 tJшQшрцшQ 2 tJшЩшр4ш! З

$ |ltl ul tt u ul Q tu tl ш Q цп fi Qtl Ь р

Г}ршdшQшh tJ[2ngbbp I rlршLg hшLIшрdhвЬЬр

b|lttшtl u ш Q ultl u7 ш р цп ш Qп р п р1 п Lhtl Ь р'

Чшр!Ьр [ ф п|чшппLр.lпtLЬЬр

.lш 
р dш [1 ш 1п Lpj ш tr q8n L{ u1 ш р и ш L{n р n LpJ п LLtl Ьр

Цп[иршl|rЬ QрЬц|rи пршЩшLr LцшривЬр

S |ltl ш tl u ul Q шtl ш Q q |l Qtl Ь р

Пршrlш1,1шЬ d|r2ngbbp Ll цршtrg hLurJmpdbpbbp

$ |ltl шtl u tll Qtull u1 ш р tpul Qп р п Lp1 п ttltl Ьр'

tLш ptlbp [ ф п|uшпп LplnLbLbp

.Lш 
р ё ш ! ш 1п Lpl ш L qбп L| r4 ш р rл ш {n р п LpJ п ttttt Ьр

UпLrшршl[L ЩрЬц|rul пршQшL щ шршрЬр

24,202

771,759 24,202

202Зр.

цt-QLлЬdрЬр[,
31-h

rlрпLрlшdр tJшLltuрцш! 1 LIш!шрцшL12 tJш!шрrlшL1 3

30,545 30,545

30,545 30,545

26,329 26,з29

26,329 26,329

164,463

583,094

24,202

164,463

583,094

124,220

466,451

20, в1 5

124,220

466,451

611,486

lJl п р q fi qtл g Qtuб ul р dЬрп 4 stu ф 4п п ф|ltl ultl u ш Q ultl qп р 6|lptl Ь р

CLQbpnLpltul $fitrшLuш!шL qnp6|rpLbpI hш2L|ЬЩ2пшl[rl шрdЬрtrЬрд hшrlшрr{пLLJ blr [рruQшL Lrrpdbp|

[uЬlшil|rи qЬшhшLлп Ld:

цпtrиршl|rL qьр|rtлпршQшL tr !рьц|LлпрLuQшL щiuрирьрр, цршrlшQшL tIh2ngtlbpp tr цршLg

hшrIшрdьвLьпп hпшgL{hLh t-L QLr,LI !шрбшdшrI!ьLл bL, пLuш| bUpLuцpL{nLrJ [, np hLu2{ь!2пшl[L шрdьрр

Llпи | црu;lg |rршlLлL шрdЬр[L:

,l{,lL ýrbёl;l tJ/|1l,]

{b|ltl*lttяrrr\ruk hul2r{Lзжr{trp;ntl*lbp

itl rllilnlirlphp|r 2r}24p, 42
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чLшрбшQшlпLрlшtr qбnr| щшриш{прпLрlпLtrtlЬр| [rрш1,1шL шрdЬрр qtlшhшшr{пLLl I qЬqr{шб цршtJшЩшtt

hnupbp|r rJbpnцnr| Q|rршпЬlпL{ ш1! 2пLt,1шlшQшL ипQпuшrlрпцрLЬрд, npntlp CLЩbpnrplnLtrp hш2L{Ьипt

шLIuшрL{|r црпLрlшrIр щЬrлр Ь t{бшрЬр hшrJшLrJш[l dmrJlqbиrnLd tr шr4шhпL{r|шбпrрlшtJр фп[uшппLрlпrtl

uишЬшlпt hшtIшр' hшrJшtlrJшЬ rлLLпЬuшQшtr rI|l2шr|шlрпLd hшrJшLrJшtr шрdЬрп{ оqишqпрбrJшtl

|ршL{пLLр| бlrn{ шЦиhtlh бЬпррЬрLIшL Lt4шишQп{: ЦdЬLшqqшф фпфпfuш!шLр qЬrydшtl

шпQпuшryрпцрLt |:

СLQЬрпLрlшL $|tlшtluQшL qпр6[прtrЬрд цшuш!шрqr|пLrJ btl [lрш!шL шрdЬр| h[Ьршр|u[ш1[ 2

dшQшрrlшЩпLd:

Чшщtlrпшth пhuЦh ЩшпшL{шрпrd

CllbpnLplnLLtr irp [1шщ|rrrrшц Qшпшr|шрпLd [ шltrrлЬu, npr4buqir шrцшhпri|r irp шЬдLцhши qnpbblnt

htlш р ш L|n рп Lp.lntl д [r ршdЬЬrл hр Ьр |rL рш t{ш рш р ЬQш rJn Lи dш Lл ш !ш р ш р |l :

СL[lЬрпLрlшL QшLц[rишр !шqrlr{шб [ чЬфш!шL !шrц|ишfrg, npp LЬршппLd [ рпlшрQt{ш8 Qшt4|Lлшlд,

r4шhпLчиtlЬрЬ nL QпLLлш!L{ш8 2шhпцрр, |rLlr4bu LшLr фп[uшппL tI[9ngLbpp, прпLр [rbpr,unnLrJ btl

фп|uш ппLрlпLtr!Ьрд:

rIЬ!шr{urрпLрlпLLд qLшhшшпLd [ СL!ЬрпLрlшtr Qшщ[uпшф u.1шhшtr2trЬрр, прщЬuq|r шulшhп{|

рLцhшtrпLр $!LшLuшr{прdшL ЬhЬЦиhr{ QшппLgr|Luбр' |uпtuшфЬlпL{ 1шфшqшLg rlbб 16rlQmr{npnLrJ[g

(1bt|bp|r9): <ш2t[h btJ шпLr{пLrJ СЬLlЬрпLрlшL LlшпЦЬпh rлшррhр цшuЬр|l uипршqшuпtр.;шtl

rlшLlшрцш!LЬрд: СtrQЬрпLрlпLLд LlшпшL|шрпLLl | !шt4[иш1| Щшппtgr{шбрд l-r црш!пLd 62qpLлnILIUbp I
11шишрпLJ' blbblnL| иtlrrrЬuшQшL rцш1LIшLLЬр| фпфп[uпtрlпLlrLЬр|rg lr hшLIшщшrлшu|uшL шQи[L|LЬр|t

hbul Qшult|шб n|ruL1[ рLпцр|rg: Чшrд|rиш[r QшппLgL{шбрд щшhrцr"uLЬlпL QшLI б2qрrпЬlпL Lr4шLлшt4п{

CtrQbpnLplnrL[ ЦшппrL [ фпфпfuЬ1 ршdtrЬrлЬрЬр[lЬ r{6шрr|п11 2шhшрLudLir qпLrJшрд, L|ЬршцшрбttЬ1

Qшшl!rлшц ршdLЬшЬрЬр|rL, рпrlшрQЬ1 Lпр ршdLЬulпrJuЬр Llшd r|шбшпЬ1 ш!rлirL{trЬпп' щшпирп,
LL|mqbgLblnL hшrJшр:

CLЩhpnLplnLLp L[Ьршhu!пLrJ I QшLq[шшр' Q|rршпЬрr{

Qшu1 [ишф> hшршрЬрLл!gпLрlпLL д,

(шqшр цршLI

С[rцhшLпLр uЬфш!шL Llшщ[ишl1

Sп LLIш рш6' uul npLu цшu r"[LupQ

(ш[rш8' tJL ш g п р цL Ьр qрш dш р ! 1п LrI tr pLuL ! Ьр n LLl

Чшщiltлш1

СtrцhшЬ nLp uЬфшLlшL Llшщ|rшuu1

tlш р!Ьр l-i ф п[uш пп LplnLblbp

СtrqhшLп Lp $|rLmLuLuL[npnLd

Чшulirи ш1[ t-r рLцhшЬпLр фlLшLuшL{п р Lltutl

hLu ршрhршQg пLр,;п Ltl

(qntm щшrlирh" tr к62qрLп{шб uhфшЩшtt

<{Jl_{bbЕlll lJ't'lt.l

Sltl*ltluul\uttl k*l2t|ti*{nlplBtllttk1:
ýl TlbQmlitlplip}r itt}} g*, 43

2024р.

цЬQиЬtJрЬр|,
Зl-ir rlрпLрlшLIр

202Зр.

цЬ! иЬtIрЬр [,

_З1 1_1ц,рl*,Jр
48,855

(30,545)

18,31 0

21з,573

(26,з29)

187,244

213,57з 48,855

164,46з

378,036

2.02

124,220

] 7з,075

9.45
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25 Ц ш.; dшtl u,r Щ шL n rp; п rLL Ьр

25.1 ЦщшhпL{шqрпrрlпLtr

(шlшuишtrпLrJ шLqшhпL|шqршЩшL hшtJшЩшрqр qшрqшgrJшtr фпцпLd |,, l,r шr4шhпL[шqрпLрlшL 2ши
иЬuшQЬЬр, прпЬр 1шltrпрЬ! rлшршЬL{шб Ь! dlntu ЬрЩрtrЬрпLLI, (шlшurлшtlпLLJ rlbn 1bL ![ршпr|пLrI:

СtlQЬрпLрlпLЬц 1nLtl[ шr,Iрпц9шQшЬ шr4шhпL|шqрш!шL ЕшбЩпчр hп шЦиht{ЬЬр|t U qnpбrlLlrbnLplmll

рLrlhшrлLlшtr hшdшр, 1nLL[l Ьшtr СLQЬрпLрlшtr qпцр|r !шd qnpбmnLnLp.lnLltrbp|r hЬш !шt4L|шб щшиш-
hшр!Ьр|r hЬиtrшtrрпL[ спцрhtj QшrJ 2р2ш!ш tJ[9шt{шlр[L hшugL|шб L|.lшuI qбп( Ьррпрr} L]nldtl

LQшtлrJшdр t4шрLлш{прпLрlпLLLЬрir шrцшhпL|шqрпLрlпLtr: €шL|l цЬп CLt'1bpnLplnLLp hшdшr4шiлшu|uшtr

бiLпL| шщшhп{шqрL{шб 1Ь, qnlntp.;nLb nLL[r n|ru!, np прп2ш[1| ш!ul[rфhр|r Qпрпturлд QшrJ п1[l1шgпLLIр

Чшппп. [ шLршрЬLLцшurл tllпLрш!шЬ шqцЬgпLрlпLL пLlrЬЬш1 СLQЬрпLрlшtr qпрбпLtrЬпLрlшtl [l

S|rLшtluшЩшL {|rбшQ| {рш:

25.2 (шрQЬр

(шlшurлшL[ (шLршulЬшпtрlшL htuрQшlltl орЬЬurlрпLрlпrtlд hшбш[uшЩ|r Ь[rршрQ{пrd h

фпфп[uпLрlпLЬLЬр|r, |rtllд прп2 цbr4pbpnLrI rJЬllЬшршLпLр1пtltrЬр|r Чшпhр ý шпш2шgLпLrI: (шбш[u

ишррЕр hшр!шl|rL tr [ршL{шuпL rIшрrI|rLLЬр ишррЬр rJЬQLшршLпLр,lпLLtrЬр nLbbL: (шрLlЬрр hшрQшlfitl

rJmprIfitltrbp|r ЧпrLrJhs l,-trршЩш htr L{ЬршLшlrlurЬ L пLuпrrJlrшu|rрпLрlшЬ: (rrrрЩшl|rtr dшрLIILLhрL орЬLрп{

фшqпрL{шб hЬ ипLqшtrрЬЬр tr ипцdЬр шпш2шrlрЬ1:

.tЬрпh[r2ш1 hшtrqшdшЬвЬЬрд (шlшurлшtlпLrI Qшрпr1 bL шпш2шgLЬ1 шL|Ьф tJbб hшр!шl|L nluLlbp, ршtt

шll ЬрЩрLЬрпLLI: rIЬQr.ur|шрпLрlпLЬд hшdпqr|шб |, np hшрQшlirl r4шришL|прпLрlпLtlLhр| q8nL{ QшLлшрЬ1 |

hшdшt4шtлшu|uшtr hшul\шgпLdLЬр hшрQшl[tr орЬLuцрпLр,lшЬ hptiLg IIЬQLшршLпLр1шL h|rdшL L|pul:

ЦlLпLшdЬLшlL|rr{, hшр!шl[lЬ tlmpdirltlbpI tJЬltrшршLпLрlпL[r[rЬрп Цшппq bL LпшррЬрL{Ь1, tr цршttg

шqцЬgпLрlпLtrп Цшпп1 | qq.шф фLЬ1:

25.3 Срgш!ш d[r9ш{шlр|r hЬш !шr4r{шЕ fuLr}hptjbp

rIЬ!шL{шрпrрпLLд hшrJпqr{шб |, пр Ctr1,1bpnLplnLtrд ршt|шршрпLd [ 2р9шQш rlir2ш{шlр[ hЬи !шulL{шЬ

Чшпш{шрпLр.;шtl ulшhшЬgtrЬрд lr L{urrrmh |, np CLllbpnLplnLtlp 2п9шЦш rJ[9шL{шlр[ hhп ЩшщLiшб

пtrршshЦ |шQшL rлшрulшr[прпщ.lпrtrLЬр 1nLb|: ЦlLпrшrIЬ!шlLIL|, (ш.lшuишtrпLrJ 2р9ruLlш tI|2шt{шlр|

r|ЬршрЬрlш1 орЬtlurlрпLрlпLLд qшрqшgrJшtl фпцпLrI h, tr црш hшr|шЬшQшtr фпфп|uпLрlпtltlЬрL nL

opbLurlpnLplmtr tIЬltrшр.шtlпLрlпLtrЬЬрL шrrlшqшlпLrJ Чшппц btr hшЦшtt ulшршш{прпtрlпLLLЬр

шпш2шgЬЬ1:

26 Чrлщш[4gr{шб Qnqllhp

СLQЬрпLрlшL Цшr.чшQgLlш8 QпrlLIЬрд trbpmnnLrI btr dшJп plr1,1bpnLplnLLд, hItJttш!шL 1ЬQшt{шр

шLбtlшQLuqrlр LL шlltr :

26.1,-Lbpuuhut,lnцntpJnLU

СLЩЬрпLрlпLtrр L[bpruhuQ{nLLI L LhшLш UmpLn|lpnuluuLh ЧпlLJhg, npirL щшиLlшLпLrJ В СLQЬрпLрlшtl

pmdlbulnrluhpir 100%:

яlJ l, {h{it'L > t]al1,1]

{b|rtr*rtlturllrrrk hul2t{krn{яrp;trt}hli;r
ill цb\mbtlphp|r ?0t{.;а, 44



26,2 9прбшррLЬп ЧшчшЧg{шЬ QnlLlbpir hЬи

(ш2L|Ьипr ишрr|ш дLршgрпLd Сtr1,4ЬрпrрlшL l,r |rp QшщшЦgL{шб QnlLlbpI LI[2L [рш!шLшgL|Ьl ЬL hЬиtrlш1

qпрбшррЬЬрр, lr hш2r{ЬшпL шLIuшр{ir rlрпLрlшrJр tILшgпрцЬЬрр hЬшtrlшlЬ bL:

(шqшр цршd

9прбшррLЬр

2024р.

r}Ьt|tлЬdрЬрr|

31-ht,

шL{шриL{шб

ишпh

2023р.

цЬQLпЬdрЬр|t
31-ht,

шt|шрtлL|шё

шrшпh

ul_ш рl;hр |r tr фп[uшппLрlпLLLЬр [ uиш gnrrJ

ul-ш р!Ьр |r Lr Фп |uшппLp]пttrtrЬр ir rIш рп Ld

SпQпuшl[Ь бш|uu

uLu.r рd Lu Щ ш 1п Lpj ш tl qбп r| r4 ш р Ln ш r{n р n Lpj п LLL Ь р [ rJш р п L J

Фп[uшппLрlп LLLbp|r LлршLIш ццпLrJ

Фп[uшппLрlп LhttbpI hЬи t{Ьршцш рб

(шquuр цршLI

IILшgпр гlLЬр

41,341

2024р. 2023р.

цЬ!rлЬdрЬр[ r}ЬЦLлЬLIрЬрrl

31-[ црпLрlшtJр 31-h црпLрlшtJр

19,675

з57

968

178,220

41,850

81,590

96,795

Sршdшцрt{шб ф п[uш ппLр,1 nLbLbp

t{ш 
п б ш Ч ш [п Lp1 шL q8п L| t4 ш р и ш L{n р п LpJ n LL lr Ь р

tlш pQbp lr фп[uш пп Lp.lnLLttbp

tJпtrLлршlltr tr ш11 цЬр[шпрш!шЬ t4ш рирЬр

]46,7вб

4,327

] 0,541

1 9, 675

з7,217

2023р. qbl|иbLJpbp1,1 31-|l rlрпLр.lшrJр шL|шриt[шб ишрL|ш рLршgрпr.rl CU1,'1bpnLplnL!L |рш1,'1шЬшgрЬ1 |

цршrIшt4ш[r LIh9ngtJbph рш2|uпLLI ршdLЬшЬрЬр|rtr: $<tJU-h шпш2|rh шLquud прrlt-qрdшL tl

<Чшрёш!шlпLрlпLL> S<t_tU 16-h hЬишhшlшg 1,1|rршпLJLuЬ шрцlпLtlрпLrJ, Ь2L{ш8 dшdшLшLlш2р2шttil

рш2|urJшL dh rJшuц qЬршqшLgЬ1 |- шпQш 1рш2[ur{шб 2шhпцр[ LILmgnprlp' щurldrrrLшL|прL{шб

L|шрёшQшlпLр.lшЬ qбn{ бшfuuЬр|r бшLшlrJшЬ dшrJшtrшQшl[rL ишррЬрпLр.lпtL!ЬрпL[:

(шLIшLqшLпшu|uшЬшршр, рш2|uпLrlшL qЬршqшtrgпq dшuр' дtrrlhшLпtр 10,541 hшqшр цпшdh ,шфпq,
t|ЬршцшuшLlшпq{ЬL h npr4bu ршdЬЬш[рп9|g чишgrJшL ЬLршQш фп|uшппLрlпtL: Фп[uшппlрlпLLtl

шr4шhпL|t|шб 1Ь, шLtлпЩпu I lr ЬLрLлЩш | tJшрdшL' puLn rцшhшЬ9[: [LQbpnщlnLtlL шQLЩшрLtJ I

фп|uшппtрlпLLр фшQЬ1 шщшqш dшdшLшQш2р2шttLЬр| 2шhпцрLЬр[l hш2L|[L, Ьпр S<LJU 16-h

шqцЬg п LplnLb д 1рш2|ur|шб 2ш h n цр[ L{рш LlL{Ьрш QшЬqL L{[, :

Kt,l l,. $lLi}l,r> t.]';ll_]

1bltil*ll,rl.r\ulir lr,tl2r.{ilurl{n*lallrlbkli1l
Зl rlL;QKiirlpliptr 1|t}?;1,g*, 45



26.3 9прЕшррLьр rlь!шL{шрпLр.;шL Lr LршLg шLd[2шQшL шqqшQшLLьр|r hьшt

2О24р. цЬQиЬdрЬрl1 зl-h rlрпLрlшLIр tr 202Зр. цЬ!иЬdрhр[ зl-h rlрпLрlшLIр CLt]bpnLp,luutl

1ЬЩшL|шрпtрlпLLр l.r ЬршLg шtrJ[2ш!шtr шqqш[lшLLЬрр Щr_ulпLшцршLlшL Qшщ|rиLulпLLI hшЦшtl

tJшuLш!gп Lp1nLb 1nLLbL:

(|rrJtrшQшL 1ЬQшt{шр шtlбUш!шqdр dшLIшЬшЩш2рgLuLir д[rprrrgBntrj uLлшgЬ1 [ hЬLлlrlш1

t|шр&шLлрпLplnLLд.

(шqшр цршLI

Ц2[чшrлшL|ш рё lr щ ш рqhш rл р nrdbbp

27 S<tJu-t,hnh ЧhпшппrdЬ шпш2[L шLqшrJ

202Зр. цЬQиЬLIрЬр[ 31-[r црпr.р.lШrlр CLlbpnLP.lnLLL шпш2ir! шLqшd h rrlшшршuипLrI lr LЬрЩшlшgtrпtLl

ф|rЬшЬuш!шL hш2t{Ьиr[пLрlпLLtrЬрц hшrIruёшlL Ь|tlшLuшЩшL hш2t|ЬиL{пrрlпLtrtlЬр|r d|9шqqшlfitl

uишЬцшрLпLЬр|r (S<IJU): (Ьrлlrшршр, S<IIU-Lbpfitr шLgпrrlд Qшrлшрr|Ь1 | 202ар. hпLLr[шр|r 1-it

rlрпLрlшrIр:

Uпцtl ф|rLшtruшlqшL hш2{ЬLлr_[пLрlпLtrLЬрд t4ширшuLлЬфu CLQbpnLplnLLp Щ[ршпЬ1 h s<tJU ,1

кS|лtлшtлuшQШtl hш2t!ЬqQПtрlпfutлЬр|l LI|lцulqqtalltl utршttцшрtрtlЬр|l ulпшц|ltl ulbqultI пр17ЬqрпLtIр,:

$<|.JU-LbpI hшrIшбшlL' СLЩЬрпLрlпLLд !шulшрЬ1 h pnlnn щшришrl[р 62qрипLIJLЬрд: СЬlqЬрпLрlшtl

[rQшLлtJшtJр шlрLLлршLршlirl 62qрrлпLLILЬрр !irршпЬ1[ 1||rb: S(I.JU-LhpItr шLgtIшL ШqЦЬ9ПLРlПrLР

СtrЩЬрпLрlшЬ $|Lшtluш!шL hш2L|hиL{пLрlпtLLЬр! L{рш trЬр!ш.lшg{шб Н uLnnplr.

СЬцhшtlпщ ryрпцрtlЬр

S(tJU-tlbpnL| шпш9|L шLqшd щширшurл{шб ф|rLшLuш!шЬ hш2u[Ьи{пLрlпLLLЬрд LЬршппLrI btl

ф|r!шЬuш!шL L{tlбш!|r dmuirtr ЬпЬр hш2t{Ьtлr,|пLрlпLL (trшРQ|rL urLr{mbnLdp' (ш2L[шLцшhшЩшIl

hш2r[ьQ2[п), 2шhпцр[ !шrI L{Lшuir lr ш11 hrлLIr.uu]шпфшЦ $[Ьшtruш!шtr шрцпLLрir rJuuu|rL bPLlnL

hш2r"[Ьиr{пLрlпtL (trш|uЧhL шtlL{шLпtdд' $[Lшtrчш!шL шрrllпLtiрLЬрir dшu[L hш2r{ЬиL|пtрlпLL),

цршrIшQшL d|r9ngtJbph hпuрьр[r rIшu|L ьрQпt hш2t{ьиL|пrрlпttr [r uьфurQurtl tlшщ|rишlпLLI

фпфп[uпLрlпrLtrЬр[r rIшu!Ь ЬрQпL hш2r{ЬLл{пLрlпLtl Lr rlршIrg шпtrlL{п11 бшLпрLuqрпLрlпiLЬЬрр' l.rЬршпlш1
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  Ա Գ   =   ( 𝑭 𝑽   𝒙   𝑪 )   /   𝒌 ,


  𝑨 𝑰   =   𝑭 𝑽   ×     𝑪  𝒌   ×     𝑫 𝑪 𝑺    𝑫 𝑪 𝑪 ,


  𝐕 = 𝐏 × 𝐐 ,  


  D P =     C  f   ∑  t = 1  N   1    ( 1 +   y  100 ∗ f )  i − 1 + 𝜏 +  100  (   1 +   y  100 ∗ f )  N − 1 + 𝜏


  𝜏 =     D S N  D C C
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